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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Géris

Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet
Esaslarn Hakkinda Yénetmelik”, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan
diger dizenlemeler, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlarn hikimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ("BDS") uygun olarak ydritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
bélimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettijimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denet¢i tarafindan denetlenmis ve 17 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gériis
verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdidd i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Sirket'in  sirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlar acgiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli yanliglik icerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemekiir.
BDS’lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul &lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “dénemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

. Sirket'in i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

" Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gerge§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin huktumlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdanct fikrasli uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutup sonuglandiran sorumlu denetci Yasar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited
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21 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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EFES VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Sirket'in yonetim merkezinin adresi  : Rizgarlibahge, Cumhuriyet Cad. Energy Plaza No:2 Kat:7
34829 Kavacik — Beykoz-Istanbul

Sirket’in telefon numarasi : (216) 538 41 00

Sirket'in faks numarasi 1 (212) 680 16 46

Sirket'in elekironik posta adresi : fpoyraz@efesvarlik.com.tr

Sirket'in internet adresi : www.efesvarlik.com

31 Aralik 2017 yilsonu finansal raporu asagida yer alan bélimlerden olusmaktadir:

. Sirket hakkinda genel bilgiler

Il.  Sirket'in finansal tablolari

lll. ligili ddnemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
IV. Sirket'in mali binyesine iligkin bilgiler

V. Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

VI. Diger agiklama ve dipnotlar

VII. Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tirkiye
Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile
Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtiimedigi middetge bin Tirk Lirasi (TL) cinsinden
hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

21 Mart 2018

Kutlusoy Volkan Kublay Recep Oram Fevziyé Poyraz

J4
urulu Yénetim Kurulu Genel Mudur Genel Midir
Baskani Uyesi Yardimcisi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan: Fevziye Poyraz — Genel Mudir Yardimcisi

Tel No: (216) 538 41 00 - 4122
Fax No: (216) 680 16 46



icindekiler

Birinei b&lim
Genel bilgiler

I Sirketin kurulug tarihi, baglangig statiisil, anilan statiide meydana gelen degigiklikleri ihtiva eden girketin tarihgesi

I Sirketin sermaye yapisy, yinetim ve denetimini dodrudan veya dolayl olarak tek bagina veya birlikie elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil igindeki degisiklikler lle dahil oldugu gruba iliskin agiklama

Il Sirketin yonetim kurulu bagkan ve Uyeleri, denetim kurulu dyeleti ile genel midir ve yardimeitarinin nitelikleri varsa bunlarda meydana
gelen degisiklikler ile Sirket'te sahip olduklari paylara iliskin agiklama

. Nitelikli paya sahip kisi ve kurulugiara iliskin agiklamalar

V. Sirketin hizmet tirl ve faaliyet alanlarins igeren dzet bilgi

Ikinci béliim

Finansal tablolar

l. Finansal durum tablosu (Bilango)
II. Nazim hesaplar tablosu

1. Gelir tablosu

V. Ozkaynaklarda mubasebelegtirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
\'2 Gzkaynak dedisim tablosu

VI Nakit akig tablosu

Vi, Kar Dagitim Tablosu

Uglined baliim
Muhasebe politikalari

I Sunum esaslarina iligkin agtklamalar
1. Finansal tabletanin sunumuna iligkin esaslar
. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile tiirev lirlinlere iligkin agiklamalar

V. Faiz gelir ve giderine iliskin agtklamalar

V. Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agtklamalar

VI Finansal varliklara iligkin agiklama ve dipnotiar

VL. Finansal varliklarda deger dogiklGgine iligkin agiklamalar

Vil Finansal araglarn netlegtirimesine iligkin agtklamalar

IX. Satig ve gen alig anlasmalan ve menkul dedererin 6diing veriimesi islemlerine iligkin agiklamalar
X. Satig amaglt elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran variklar ve bu variklara iligkin borglar hakkenda agiklamalar
XL Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agtklamalar

XM, Maddi ve maddi clmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Xk Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

XIv. Kargiliklar ve kosullu varlik ve yikdmiblGklere iligkin agiklamalar

XV, Galisanlarin haklarina iliskin ylkamiilaklere iligkin agiklamalar

XVI. Vergi uygulamalanna iligkin agiklamalar

XVIL Borglanmalara iligkin agikiamalar

XVl ihrag edilen hisse senetlering iligkin agtklamalar

XIX. Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

XX, Devlet tegviklerine iliskin agiklamalar

XXI, Raporlamanin ballimlemeye gdre yapilmasina iliskin agiklamalar

XXII. Diger hususlara iligkin agtklamafar

XX Bilango tarihinden sonraki olaylar

Dérdiineil bolim
Mali biinyeye iligkin bilgiler

1 Sermaye yeterlilifi standart orarina iligkin agiklamalar
il Kredi riskine iligkin agiklamalar
. Kur riskine iligkin agiklamalar

. Faiz prani riskine iliskin agiklamalar
V. Likidite riskine iligkin agiklamatar
Vi Finansal varlik ve borglanin gergedie uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agtklamalar

Beginci boliim
Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

l Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
II. Bilangenun pasif hesaplarina iliskin agtkfama ve dipnotlar
118 Nazim hesaplara iligkin ageklama ve dipnotlar

V. Gelir tablosuna lligkin agiklama ve dipnotlar

V. Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Vi, Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

VI, Sirketin dahil cldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

Vi Sirketin yurt igi, yurt dig), kiyi bankacilige bolgelerindeki subeleri ile yurt desi temsilciliklerine iligkin agiklamlar
Altine baliim

Digier agiklama ve dipnotlar

I Sirketin faaliyetine iliskin dijer agiklamalar
1. Bilango sonras husustara iligkin agiklamalar

Yedinci b&lim
Bagimsiz denetim raporu

I Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar
I Bagimssz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar



EFES VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETP’NIN
31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Sirket'in yonetim merkezinin adresi  : Rlzgarhbahge, Cumhuriyet Cad. Energy Plaza No:2 Kat:7
34829 Kavacik — Beykoz-Istanbul

Sirket'in telefon numarasi : (216) 538 41 00

Sirket’in faks numarasi : (212} 680 16 46

Sirket'in elektronik posta adresi : fpoyraz@ efesvarlik.com.tr

Sirket'in internet adresi : www.efesvarlik.com

31 Aralik 2017 yilsonu finansal raporu asadiida yer alan bélimlerden olugmaktadir:

I.  Sirket hakkinda genel bilgiler

il.  Sirket'in finansal tablolar

1. ligili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
IV. Sirket'in mali blinyesine iligkin bilgiler

V. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

VI. Diger aciklama ve dipnotlar

VIl. Bagimsiz denstim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tarkiye
Muhasebe Standartlar, TUrkiye Finansal Raporlama Standartlarl, buntara iligkin ek ve yorumlar ile
Sirketimiz kayitlanina uygun olarak, aksi belirtiimedigi miiddetge bin Tirk Lirasi {TL) cinsinden
hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

21 Mart 2018
Riza jhsan Kutlusoy Volkan Kublay Recep Oram Fevziye Poyraz
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Genel Middr Genel Midar
Baskani Uyesi Yardimcisi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecedi yetkili personele iligkin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan:; Fevziye Poyraz — Genel MUdUr Yardimcisi

Tel No: (216) 538 41 00 - 4122
Fax No: (216) 680 16 46



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast {“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

Birinci bolim
Genel bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi¢ statlisii, anilan statiide meydana gelen degigiklikleri ihtiva
eden Sirket’in tarihgesi:

Efes Varlik Yénetim AS, (“Sirket”} Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun {("BDDK") 1689
saylll ve 1 Aralk 2010 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 8 Subat 2011 tarihinde tescil edilen kurulug
karar, 14 Subat 2011 tarih ve 7751 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklar, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin agiklama:

Sirket, 20.000 TL olan sermeyesini, 1 Subat 2017 tarihinde alinan 5 numarall Yénetimi Kurulu karari ile
10.000 TL arttirarak, 30.000 TL'ye cikariimasina karar verilmigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla édenmig sermayesi 30.000 TL olup, ddenmemig sermayesi
bulunmamaktadir. Odenmis sermaye bedeli, 1 TL (tam) nominal dederde 30.000.000 adet hisseye
aynitmigtir.

30.000 TL tutarindaki ¢tkanimig toplam nominal sermayenin 150 TL tutarindaki kismina tekabil eden
150,000 adet hissesi (A} Grubu, 29.850 TL tutarindaki kismina tekabll eden 29,850,000 adet hissesi
(B) grubu nama yaztll hisseye aynimigtir. A Grubu hisselerinin tamami, ls Yatinm Menkul Degerler AS
adina kayithidir ve Ydnetim Kurulu Gye segiminde toplam yedi iyeden besini aday gosterme imtiyazina
sahiptir.

Anonim Sirket stat(slinde olan Sirket'in 30.000 TL tutarindaki kurulus sermayesinin hisse yapisi
dagihimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlan (%) Deger
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A - 150,000 150
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %74 22,050,000 22,050
Is Portfoy Yonetimi A.S. B %15 4,500,000 4,500
Is Finansal Kiralama A.S. B %5 1,500,000 1.500
Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S. B %5 1,500,000 1.500
Camis Yatinm Holding B Y1 300,000 300
%100 30,000,000 30.000

31 Aralik 2016
Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlari (%) Deger
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A - 100,000 100
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %74 14,700,000 14.700
Is Portféy Yoénetimi A.S. B %15 3,000,000 3.000
ls Finansal Kiralama A.S. B %5 1,000,000 1.000
Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.$. B %5 1,000,000 1.000
Camig Yatinm Holding B %1 200,000 200
%100 20,000,000  20.000

(@)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL”) olarak ifade edilrigtir.)

Sirket'in ana ortadi Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. olup Tiirkiye Is Bankas: A.$. grubu iginde yer
almaktadr,

lil. Sirket’in yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, denetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa bunlarda meydana gelen degigiklikler ile Sirket'te sahip olduklari
paylara iligkin agiklama:

Yénetim Kurulu Baskani ve Uyeleri

Bankacilik ve

isletmecilik
Goreve Atanma  Ogrenim Dallarinda

Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu is Tecriibesi
Riza lhsan Kutlusoy  Y&netim Kurulu Bagskani  03.06.2016 Lisans 30 Yil
Hasan Kimya Bolat  Ydn. Kur. Bgk. Vekili 26.04.2013 Lisans oYl
Huseyin Caligkan Yan. Kur.Uyesi 03.06.2016 Lisans 25 Yl
Ozan Glrsoy Yén. Kur.Uyesi 30.04.2016 Y.Lisans 21 Yil
Mehmet Karakili Yén. Kur.Uyesi 07.06.2017 Lisans 30 Yil
Volkan Kublay Yén. Kur.Uyesi 19.09.2012 Lisans 18 Yl
Recep Haki Yén. Kur.Uyesi 27.03.2014 Lisans 30 Yl

Ust Yénetim

Bankacilik ve

i isletmecilik
Goreve Atanma  Ogrenim Dallarinda
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu Is Tecriibesi
Recep Oram Genel Midiir 03.10.2016 Lisans 30 Yl
Fevziye Poyraz Genel Madir Yardimersi  26.07.2013 Lisans 24 Y1l
Rustl Avel Direktor 15.05.2017 Lisans 22 Yl
IV. Nitelikli paya sahip kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar:
Pay tutarlari Pay Odenmis paylar
Ad soyad/Ticari iinvani {(nominal) oranlari (nominal)
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 22.200 %74 22.200

(3)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutariar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’'in hizmet tiirii ve faalivet alanlarint iceren ézet bilgi:

Sirket'in ana sozlegmesinde belirtilen faaliyet alanlan ana baglklar halinde agagidaki gibidir:

Bankalarin, katilim bankalari ve dijer mali kurumlarnn alacaklar ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

Satin aldifi alacaklar borglusundan tahsil edebilir, variklan nakde gevirebilir veya bunlan
yeniden yapilandirarak satabilir,

Bankalarin, katiim bankalarinin ve dider mali kurumlarn alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandinimas! veya Uglnci kigsilere satiginda damsmanhk ve bu iglerde aracilk hizmeti
verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuat
dahilinde faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik ydnetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya inrag ettigi finansal riinlere yatirm
yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana sOzlegmesinde sayilan amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi igin;

a)

b)

d)

f)

g)

llgili mevzuat hikimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun
vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplan almak sureti ile teminath veya teminatsiz
finansman temin edebilir ve gerektidi takdirde, s6z konusu finansman islemleri gergevesinde
tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklannin ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi
Ozerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edsbilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢i yatinmlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetierini gergeklestirmek igin her tiirli mali taahhtte bulunabilir;

Amag ve kenusu dahilinde, her tirll makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallan satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkui ve gayrimenkul mallar (zerinde irtifak, iniifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira sGzlesmelerini tapuya serh edebilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimeci veya
kolaylagtiricl faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kigilere istirak edebilir,
yerli ve yabanci uyruklu gergek kigilerle ortakhklar veya bagh kuruluglar kurabilir, aracihk
faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kigilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri
alip satabilir ve bunlar Gzerinde her t0rli hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirll marka, ihtira berat, telif ve patent haklan, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
unvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak
kaydi ile her tlrld fikri milkiyet haklar ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri
mulkiyet hakiar ile ilgili her tirlG ticari muameleleri yapabilir, bunlar (zerinde her tirl( hukuki
tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri milkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci
gercek ve/veya tlze! kigiler ile lisans sdzlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallan, ayni haklan satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutakilir, finansal kiralama haricinde kiraya
verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, G¢linel sahislann menkul ve
gayrimenkulleri ve alacaklan lzerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yikimlllikler tesis
edebilir; ligincd gahislann borglanmin teminatl olarak sirket varhklarinin ve/veya alacaklarinin
tim{ veya bir kismi Uzerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen séz konusu
haklari fek edebilir;



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve iaaliyet alanlarim iceren ozet bilgi (devami) :

h)

)

k)

p)

Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestiriimesi igin faydal
olabilecek her tirli ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve dilzenlemelere taraf olabilir,
bunlara iliskin her tirli sézlesmeyi akdedebilir;

Islerin yliriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi igin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplar istihdam edehilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin
¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarinin maasglanni
yurtdisina transfer edebilir;

llgili mevzuat hikiimleri uyannca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolan, kar-zarar ortakligr belgelerini ihrag edebilir.

Amag ve kenusu dahilinde, her tirli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallan satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira sézlegmelerini tapuya serh edebilir

Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortaklidi senedi ve
benzeri her tirli 6zel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her tarll suf'a, vefa, istira, intifa
ve rlighan haklarinin, opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklar satin alabilir, satabilir, bagkalan
ile degistirebilir, bunlar lizerinde her tirli ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

Istirak ettidi sirketlere yatinm, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, yénetim, pazarlama ve
satis gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda beliflenen yatinm danigmanligdi
faaliyeti mahiyetinde olmamak (zere mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazl veya
ivazsiz danigsmanlik hizmeti verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi ve dzel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kigi veya kuruluglarla kisa veya uzun sireli adi ortaklik veya igtirakler kurabilir,
bunlann mali scrumlulugun yiklenim ve bélisimiine iliskin anlagmalar yapabilir.

Sirket'in igleri igin gerekli tasitlan (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
fizerinde ayni sahsi tasarruflarda bulunakbilir;

Sirket amag ve konusuna iliskin olarak yurt iginde veya yurt disinda subsler, irtibat blirolar
acabilir;

Yukarida belittilen faaliyetler diginda, ileride Sirket icin faydal, Idzumlu gériilecek baska islere girisilmek
istendigi taktirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun énerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu
hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miteakip ongdrilen igler Sirket farafindan
yapilabilecektir. Ana stzlesme dedisikligi mahiyetinde clan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi
icin Genel Kurul'un onayindan dnce Ydnetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde dijer
yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilang¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

AKTIF KALEMLER

Dipnot
{Besginci
Bélim-1)

Bagimsiz Denetimden Gegmisg

Cari donem
(3112/2017)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki donem

(3111212016

TP YP

Toplam

i

Yp

Toplam

FopRppRo D

W=

W

Nakit deferler ve merkez bankasi

Gergede uygun deger fark kiz'a yansihlan fv (net)
Alim satim amagl! finansal varlikiar

Devlet borglanma senetleri

Sermayede pay temsil eden menkul degerer
Diger menku! dederler

Gergefie uygun deger farki karfzar. yansiilan o. simiflandinilan fv
Devlet borglanma senetleri

Sermayede pay temsil edan menkul degerer
Diger menkul dederter

Alim satim amagh tirev finansal varlklar
Bankalar

Para piyasalanindan alacaklar

Bankalararasi para piyasasindan alacaklar

IMKB takasbank piyasasindan alacaklar

Ters repo iglemlerinden alacaklar

Satiimaya hazir finansal varhklar {net)
Sermayede pay temsil eden menkul dederler
Devlet borglanma senetleri

Diger menkul degerler

Krediler

Krediler

Takipteki krediler

Ozel karsiliklar (-}

Faktoring alacaklari

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar (net)
Devlet borglanma senetleri

Diger menkul degerler

{stirakler {net)

Czkaynak yBntemine gore kansotide edilenler
Kensolide edilmeyenler

Mali istirakler

Mali clmayan igtirakler

Bagl ortakhklar (net}

Mali ortakhiklar

Mali olmayan ortakliklar

Birlikte kontrol edilen ortakhiklar (i ortakliklar) (net)
Ozkaynak yontemine gire konsolide edilenler
Konsolide editmeyenler

Mali ortakliklar

Mali olmayan ortakliklar

Kiralama islemlerinden alacaklar {net)

Finansal kiralama alacaklar

Faaliyet kiralamasi alacaklan

Diger

Kazanimamig gelider {-}

Riskten korunma amagli tiirev finansal varhiklar
Gergegie uygun deger riskinden korunma amaghlar
Nakit akeg riskinden korunma amaglilar
Yurldigindaki net yattnim riskinden korunma amaglilar
Maddi duran varhklar (net}

Maddi olmayan duran varliklar (net)

Serefiye

Diger

Yatinm amaglt gayrimenkuller

Vergi varhi

Cari vergi variin

Ertelenmig vergi varhi

Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin
duran varhklar (net}

Satig amagh

Durdurulan faaliyetlere fligkin

Diger aktifter

{1
2

®

4

(&

(6}

®)

©

(10}
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(19
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AKTIF TOPLAMI

198.193

196.193

173.967

173.967

lligikteki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamiayiet bir pargasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denelimden Gegmis
Dipnot Cari donhem Onceki dénem
PASIF KALEMLER (Besginci (31/12/2017) 3112/2016)
Bolom-ll) TP YP Toplam TP YP | Toplam

I. Mevduat 1) - R R - R .
Il Alm satim amagh tlrev finansal borglar (2) - - - - - -
il Alinan krediler (3) | 174.759 - 174.759 | 156,574 156.574
V. Para piyasalarina borglar - - - - - -
i1 Bankalararas: para piyasalanna berglar - - . . . .
4.2 IMKB takasbank piyasasina borglar - - - - - -
4.3 Repo iglemletinden sadlanan fonlar - - - - - -
V. [hrag edilen menkul kiymetler (net) {4) - - - - . -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga dayal menku kiymetler - - - . . .
5.3 Tahwiller - - - - . .
vl Fonlar - . - - . .
6.1 Mustakriz fonlan - - - - - .
6.2 Diger - - - - . .
VIl Muhtelif borglar (5) 1.119 - 1,119 822 - 822
VIl Difer yabanc: kaynaklar (5) - - - - - .
1X. Faktoring borglar - - - - . .
X Kiralama iglemlerinden berglar (6) - - - - - -
10.1 Finansal kiralama borglan - . . - - .
10.2 Faaliyet kiralamasi barglan - - - - . R
10.3 Diger - - - . - .
10.4 Ertelenmis finansal kiralarna giderleri [ -) - - - . . -
X1 Riskten korunma amagh tiirev finansal berglar (7) - - - - - -
1.1 Gergede vygun deder riskinden korunma amaghlar - - - - - .
11.2 Makit akig riskinden kerunma amaglilar - - - - - R
11.3 Yurtdisindaki net yatinm riskinden korunma amaglhlar - - - . - .
XII. Kargihklar {8) 189 - 159 172 - 172
12.1 Genel kargiliklar - - - - - -
12.2 Yeniden yapitanma kargihd - - - - - .
12.3 Cahigan haklan kargilhig 158 - 159 172 - 172
12.4 Sigorta teknik kargiliklan (net) - - - - - -
12.5 Diger kargibidar - - - - - -
Xt Vergi borcu (9) 312 - 312 225 - 225
13.1 Cari vargi borcu 312 - 312 225 - 225
13.2 Ertelenmis vergi barcu . - - - - -
XIV. Satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin

duran varlik borglart (net) (10} - - " - - .
14.1 Satig amagl - - - - - -
14.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - .
IXV. Sermaye benzeri krediler (11) - - - N . -
XV, Oz kaynaklar (12) 21.844 - 21,844 16,174 - 16.174
16.1 Odenmig sermaye 30.000 - 30.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse senedi ihrag primler - - - - - .
16.2.2 Hisse senediiptal kiran - - - - - -
16.2.3  Menkul degerler dejerteme farklan - - - - - .
16.2.4  Maddi duran varliklar yeniden dederleme faridan - - - - - -
16.2.5 Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklart - - - - . -
16.2.6  Yatirim amagh gayrimenkuller yeniden degerfeme farklan - - - - - .
16.2.7 igtirakler, badli ort. ve birikte kontrol edilen ort. (i5 ort. bedelsiz)

bedelsiz hisse senetleri - - - - B .
16.2.8 Riskten korunma fonlan (etkin kisim}) - - - . . .
16.2.9  Satrg amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin

duran varliklarin birikmis degerleme farklan - - - - . .
16.2.10 Difer sermaye yedekler - - - - - .
16.3 Kér yedekieri 19.621 - 19.621 19.522 - 19,622
16.3.1  Yasal yedekler 2313 - 2313 2313 - 2.313
16.3.2  Stall yedekler - - - - B R
16.3.3  Olaganistd yedekler 17.235 - 17.235 17.156 - 17.156
16,3.4  Diger kar yedekler 73 - 73 53 - 53
16.4 Kar veya zarar (27.777) - (27.777) | {23.348) - | {23.348)
16.4.1  Gegmis yillar kdrf zaran {23.427) - (23.427) - - -
16.4.2  Ddnem net kar/ zaran {4.350) - (4.350) | (23.348) - | {23.348)
16.5 Azinlk paylan {13) - - - - - -

PASIF TOPLAM 198.193 - 198.193 | 173.967 - | 173967

lisikieki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolarin tamarmlayici bir pargasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast {"TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot |Bafiimsiz Denetimden Gegmis | Bajimsiz Denetimden Geginis
Cari dénem Bneeki donem

NAZIM HESAP KALEMLERI {Besinci (311272017 (31112/2016}

BalEm-lil) TP YP Toplam TP P Toplam

f
&

A, Bilango digf yikGmidlakler {l+11+i) 3.343 028 528
GARANTE ve KEFALETLER - .
Teminat mektuplan - -
Devlst thale kanunu kapsamina glrenier R
i ticarat iglemled dotayisiyla varilanler .
Diger teminat mektuplan

Banka kradiler

linalat kabul kreditar

Diger banka kabulleri
Akreditifler

Bolgali akreditifler

Diger akreditifler

Garanli varilen prefinansmaniar
Cirolar -
T.C. Metkez bankasina cirolar - - .
Diger clrolar - . .
Mankul kiy. Ih. satin alma garantilerimizden - - -

D

[ T T

o=

[

Faktaring garantilerindan - -
Diger garantileiimizdan - -
Dider kefaletlerimizden m - -
‘Taahhitler 3.343 . 3.343 928

DoNphbhrhpploaaas
o

928

Caylamaz taghhdiler 1 3,343
Vadeli akif degeder alim satun taahhiilar -
Vadeli mevdyat alim satim taahhdtlar -
Istir. ve bag. or. ber. Ist. taahhatleri -
K, gar. krad! tahsis taahhGtler - - - -
Men. kiy. Ihr. araciltk taahhiitler - - -
Zomunlu kargiik Gdeme taahhiidd - -
Cekler igIn Gdeme taahhitler - -
|hracat taahhatlarindsn kaynaklanan vergl ve fon yikamlilikleri
Kredi karty harcama limit taahhiittar -
Kredi kartlan ve bankacilik hizmetlerine iligkin promasyon uyg. 1aah. -
Acia menkul kiymet satig taahhitlerinden alacaklar -
Agida menkul kiymet satis taahhGtlerinden borglar -
Diger caytlamaz taahhdiler 3.343
Gayilabilir taghhtler -
Cayilabilir kredi 1ahsls taahhiilari - -
Diger cayilabllir taahhdtler - -
Tirev finansal araglar {2) - -
Risktan korunma amagl: tirev finansal araglar -
Gergegde uygun deder skindan korunma amagh islemisr
Naklt akis Hskinden kerunma amagh iglemler
Yurtdig:ndakd net yatinm riskinden kerunma amagh iglemler
Alim satim amagh Islemlar
Vadeli diviz ahm-satim iglemleri
Vadell diiviz alim igtemleri
Vadell dijviz satim Islamleri
Para va faiz swap Iglemler
Swap para ahm iglemler
Swap para satim iglemleri
Swap faiz ahim iglemleri
Swap faiz satim Iglamlen
Para, falz ve menkul defer cpsiyonlan
3.23.1  Paraahm opsiyonlan
3.232  Parasatm cpsiyonlan
3.233  Falz alm cpsiyenian
3,234  Falzsatm opslyonlan
3235  Menkul de§erer ahm opsiyonlan
3.2.36  Menkul degerlar salim opsiyonlan
3.24 Fuluras para Iglemlerd
3.2441 Futures para ahm iglemleri
3.24.2  Futures para satim islemlari
325 Futuras faiz alim-satim iglemlesi
325641 Futuras falz alim iglamler
3252  Futures falz satim Islemler
328 Diger

B. Emanet ve rehinli kiymetier {(IV+V+VI)
. Emanet kiymatler
4.1, Mitigteri fon ve pertidy mevetilan
4.2, Emanate alinan manku! dedader
4.3, Tahslle ainan ¢ekler
4.4, Tahsile alinan ticar senatler
4.5, Tahsila alinan digar kiymetler
4.6 Ihracina araei olunan kiymestler
4.7, Diger emanat kiymetlar
4.8 Emanet kiymet alanlar
V. Rehinli kiymetler
5.1. Menku! kiymetier .
52 Teminat senetler .
5.3. Emiia - - - - - .
5.4. Varant - - - - - -
5.5 Gayrimankul - - - - - -
5.6. Diger rehinll kiymetler - - - - - -
5.7. Rahinli kiymeat alanfar - . . . . -
vl Kabul edilen avaller ve kefaletler - - - - - -
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BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 3.343 - 3.343 528 - 928

Hisikteki agiklama ve dipnotfar bu finansal tablolarin tamamiayrci bir parcasidir,
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Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déonemine ait gelir tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tark Lirast {"TL") olarak ifade ediimigtir.

Bagimsiz Bafimsiz

Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmisg

Dipnot Cari donem Onceki donem

GELIR VE GIDER KALEMLERI {Beginci (o1/01/2017- {01/01/2016-
Bélim-1v) 31/12/2017) 31/12/2016)

§ Faiz gelirleri (1} 38.110 23.037
1.1 Kredilerden alinan faizler 37.499 19.837
1.2 Zorunlu karsiiklardan alinan faizler - -
1.3 Bankalardan alinan faizler 611 3.100
1.4 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizler - -
1.5 Menkul degerlerden ahnan faizler . -
1.5.1 Alim satim amagl finansal variklardan - -
1.5.2 Gergede uygun deder farki kar/ zarara yansitilan olarak siniffanchnlan fv - -
1.5.3 Satlmaya hazir finansal varliklardan - -
1.5.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlardan - .
1.6 Finansal kiralama gelifer - -
1.7 Diger faiz geliferi - -
I Faiz giderleri {2) 21.519 20,936
2.1 Mevduata verilen faizler - -
2.3 Kullanilan kredilere verilen faizler 21,519 20,936
2.4 Para piyasas! islemlering verilen faizler - R
2.5 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - -
2.6 Diger faiz giderler - -
Il Net faiz gelirifgideri {1 - Il) 16.591 2101
v, Net ticret ve komisyon gelirlerifgiderleri (56) (232)
.1 Alinan licret ve komisyonlar (12} - -
4.1.1 Gayri nakdi kredilerden - B
4.1.2 Diger - -
1 Verilen iicret ve komisycnlar (12} {56) (232)
4.2.1 Gayri nakdi kredilere {50) {214)
5.2.2 Diger {8) {18)
V. Temetti gelirleri 3) - -
VL Ticari kar / zarar (net) (4) - -
6.1 Semnaye piyasasi iglemleri kén/zaran - -
6.2 Kambiyo iglernleri k&n/zaran - -
VIl Dier faaliyet gelirleri (5) 1.064 410
VIl Faaliyet gelirleri/giderleri toplam (I+IV+V+VI+VIl) 17.599 2.279
X. Kredi ve difjer atacaklar deger diigiis karsihgi () ()] 8.770 14.725
X. Diger faaliyet giderleri (-} {7) 13,179 10.802
Xl Net faaliyet kéri/zarar (VII-IX-X) (4.350) (23.348)
XII. Birlesme islemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalik tutari - -
DXIRE Ozkaynak yontemi uygulanan ortaklikiardan kér/zarar - -
XIv. Net parasal pozisyon kar/zaran B -
XV, Siirdiirlilen faaliyetler vergi dncesi kfz (Xh...+XIV) (& (4.350) (23.348)
PV, StrdiirGlen faaliyetler vergi kargililn (=) (%) - .
16.1 Cani vergi kargihg - R
16.2 Erlelenmis vergi karsili R .
XVIl. Sirdirilen faaliyetier dénem net kfz (XV£XV1) (10) (4.350) (23.348)
VIl Durdurulan faaliyetlerden gelirler - .
18.1 Satrg amagl elde tutulan duran varlik geliferi . -
18.2 Istirak, baglt ortaklik ve birikte kontral edilen ortakliklar (is ort.) Satis karlart - -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelireri - -
X, Durdurulan faalivetlerden giderler {-) . -
19.1 Satig amagh elde tutulan duran varik giderleri - -
19.2 Istirak, badl ortakhik ve bidikte kontro! edilen ortakliklar (is ort,) Satis zararlan - .
19.3 Diger durduruian faalivet giderler - -
X. Durdurutan faaliyetler vergi oncesi kfz (XVIIXIX)} {8) - -
X1 Durdurulan faaliyetler vergi kargihi (+) (9 - -
1.1 Cari vergi karsilifi - -
1.2 Ertelenmis vergi kargiide - -
XIl, Durdurulan faaliyetler donem net kfz (XXzXXl) {10) - -
Vil Net donem karvzarar: (XVII+XXII) (11) {23.348)

Hisse bagina kazang
Sdrddrdlen faaliyetlerden hisse bagina kazang
Durdurutan taalivellerden hisse bagina kazang

{4.350)

fligikteki agiklama ve dipnotfar bu finansal tablolarin tamamiayret bir parcastdir,
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Efes Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap doénemilerine ait
o6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigfir.)

Bagimssz Badimsiz
" . N A . Denetimden Denetimden
0Z KAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Gecmis . Gegmig
Cari dénem Onceki dénem
{31112/2017) (31/12/2016)
I Menkul degerler deferleme farklanna satiimaya hazir finansal varhklardan eklenen - -
1. Maddi duran varliklar yeniden degjerleme farklan - -
. Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklar - -
\'A Yabanci para iglemler igin kur gevrim farkiari " -
Malkit alag riskinden korunma amagli tiirev finansal varhiklara iligkin kar/zarar - -
V. (gergede uygun deder dedisikliklerinin etkin kisrm)
Yurtdisindaki net yatinm riskinden korunma amagh tirev finansal varliklara iligkin - -
Vi kir/zarar (gergefje uygun defer degigikliklerinin etkin kismi)
Vil Muhasebe politikasinda yapilan dedisiklikler ile hatalarin dlizeltilmesinin etkisi - -
Vil TMS uyarinca ozkaynaklarda muhasebelegtirilen diger gelir gider unsurlar: 20 28
IX. Degerleme farklarina ait ertelenmis vergi - -
w Dofirudan Szkaynak altinda muhasebelegtirilen net gelir/gider (i+il+...+ix) 20 28
. Danem Kar/zarar) {4.350) (23.348)
M4 Menkul degerlerin gergege uygun dederindeki net dedisme (kar-zarara transfer) - -
Nakit akug riskinden korunma amagh tirev finansal varliklardan yeniden siniflandirilan ve gelir - -
11.2 tablosunda gosterilen kisim
Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagh yeniden siniflandirilan ve gelir tablosunda - -
1.3 gosterilen kisim
11.4 Dider (4.350} (23.348)
L Menkul degerler de§erleme farklarina satlmaya hazir finansal varliklardan eklenen - -
Il Maddi duran varliklar yeniden defjerleme farklan - -
111 Toplam kapsamh gelir {I+1} (4.330) (23.320)

Higikteki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablofann tamamiayict bir pargasidir,

(11)
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot | Cari dénem | Onceki dénem
NAKIT AKIS TABLOSU {Begincl | (01/01/2047- (o1/01/2016-
bélim -VI} |  3112/2017) 31/12/2016}
A. BANKACILIK FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1.1 Bankacilik faallyet konusu aktif ve pasiflerdeki dedisim dncesi faaliyet kart {3.667) {29.036)
1.1.1 Alnan faizler 38.110 20.501
1.1.2 Odenen faizler (20.892) {20.936)
1.1.3 Alinan temettiiler - -
1.4 Alinan (cret ve komisyonlar - -
1.1.5 Elde edilen diger kazanglar 1.084 410
1.1.6 Zarar olarak muhasebelegtirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit Sdemeler (5.882) (5.387)
1.1.8 Odenen vergiler - -
1.1.9 Diger (5) {15.967) (23.624)
1.2 Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degigim (7.835) 5.479
1.2.1 Alm satim amagh finansal varltklarda net (artig)/azalig - -
1.2.2 Gergede uygun dedier farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklarda net
{artigyazalis - -
1.2.3 Bankalar hesabindaki net (artig)y/azalis - -
1.2.4 Kredilerdeki net (artig)/azalis {25.062) 15.518
1.2.5 Diger aktiflerde net (artisiazalig {5) (70%) 564
1.2.6 Bankalarin mevduatlannda net artig/(azahs) - -
127 Diger mevduatiarda net artig/{azalig) . -
1.2.8 Alinan kredilerdeki net arhig/(azalig) 17.559 {10.901)
1.2.9 Vadesi gelmis borglarda net artig/{azalig) - -
1.2.10 Diger borglarda net artig/{azalg) 5) 369 298
L Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (11.502) (23.557)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKIMLARI
21 Iktisap editen badl ortaklik ve igtirakler ve birlikte kontro! edilen ortakliklar (ig
ortakhklari) -
2.2 Elden gikarilan baglt ortaklik ve igtirakler ve birlikte kontrol edilen orakiiklar (is
ortakliklar) -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (707) 350
2.4 Elden gikarilan menkul ve gayrimenkuller 1.354 -
2.5 Elde edilen satimaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Eiden gikanlan sattimaya hazir finansal varliklar - -
27 Satin alinan yatinm amagh menkul dederler - -
28 Satlan yatinm amagh menkul degerler - -
29 Diger 333 (1.492)
1. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 980 {1.142)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden sadtanan nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul deferlerden kaynaklanan nakit ¢ikig: - -
3.3 Ihrag edilen sermaye araglan 10.000 -
34 Temettll ddemeleri - (7.600)
3.5 Finansal kiralamaya iligkin ddemeler - -
3.6 Diger - -
118 Finansman faaliyetlerinden saglanan/ {kullanilan) net nakit 10.000 (7.600})
. Déviz kurundaki degigimin nakit ve nakde egdeder varhiklar Gzerindeki etkisi - -
V. Nakit ve nakde egdedier varliklardaki net artig (I+Il+111I1V} (522) (32,299}
Vi, D&nem bagtndaki nakit ve nakde egdeder varliklar 3) 6.234 38.533
VL. D&nem sonundaki nakit ve nakde egdeder varhiklar {3) 5.712 6.234

Ifigikteki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolarn tamamiayter bir pargasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Arahk 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar dagitim tablosu

{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade ediimigiir.}

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 Qcak —

31 Aralik 2017

Bagimsiz
Denetimden Gegmig
1 Ocak -

31 Aralik 2016

R hopope b
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oW -
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2.3.1
232
233
234
235
2.4
2.5
LR
3.1
3.2
3.3
34
V.
4.1
4.2
4.3
44

DONEM KARININ DAGITIMI {*)

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YOXKUMLULOKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Dier Vergi ve Yasal YokdmIQlOkler

NET DONEM KARI/ZARARI (1.1-1.2)
GEGMIS DONEMLER ZARARI (-}
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.4+1.5)]
ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahipletine

Katilma Intifa Senetlering

Kara Istirakli Tahviltere

Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplering
PERSONELE TEMETTU (-}

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-}
ORTAKLARA IKINC| TEMETTU {-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

Katitma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaknigjt Belgesi Sahiplerine
fKiNC[TEHTIP YASAL YEDEK AKGE ()
STATU YEDEKLERI ()

OLABANUST( YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-}
ORTAKLARA PAY (-}

Hissa Senedi Sahiplering

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katlma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kéar ve Zarar Ontaklidi Belgesi Sahipletine
PERSONELE PAY {-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENED| SAHIPLERINE

HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZL! HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEI:!_I SAHIPLERINE (%}
HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE { % )

(4.350)

(4.3505

(4.3505

{23.348)

(23.3485

(23.34si

(*) Kar dagitimina iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

Hisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiaytct bir pargasidir,
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Efes Varhk Yodnetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarthi itibaniyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belitiimedik¢e Bin Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Uciincii bdlim
Muhasebe politikalari
1. Sunum esaslarna iligkin agiklama ve dipnotlar:

a) Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarn Tirkiye Muhasebe Standartlan ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, ilisikteki finansal tablolan ile bunlara iliskin agiklama ve dipnctlanni, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ile “Varlik Yénetim Sirketleri’nin Kurulus ve
Faaliyet Esaslan Hakkinda Y&netmelik'inin 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartian Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkive Muhasebe Standartlan/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (timu “Tirkiye Muhasebe
Standartlar"ya da “TMS") ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarna iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelsre (“tlim raporlama standartlanna") uygun olarak
hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas| temel alinarak TL clarak hazirlanmigtir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolarn BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarnn Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ekinde agiklanan finansal
tablo formatina uygun olarak sunutmustur.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk
Lirasi olarak ifade edilmistir.

b) Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolar
igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

c) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimltllkler, gerekli kanuni hakkin bulunmast, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkimlUliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

d) isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolanni isletmenin sirekiilidi itkesine gére hazirlamisgtir.

e) Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve perfermans egilimlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in finansal tablolar
onceki dénemle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya

siniflandiriimasi dedistidinde kargilastirlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar da
buna uygun olarak yeniden siniflandiriiir.

f) Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigikiikler gerive dénik olarak uygulanmakta ve dnceki

dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari yil igetisinde dnemli bir muhasebe
politikas! degisiklidi bulunmamaktadir.

(15)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarfar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sunum esaslarina iligkin agiklama ve dipnotlar {devami):

g) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye donlk olarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolan yeniden dlzenlenir.

» Finansal tablolarin onaylanmast

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 21 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Mevzuat cergevesinde Genel Kurul'un ve bazi dlzenleyici kurumlarn finansal tablolarn
dedistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanlanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartiarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agtklanmigtir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akig Tablolan {Dedgigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda dedisikliklerini yayinlamigtir. Dedisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullantcilannin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ylkimlllklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalar, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akisl yaratmayan dedgisiklikleri igerecek sekilde sunmasi igin TMS 7'ye agiklik getiriimesini
amaglamaktadir. Dipnot agtklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ik kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin
karsilagtirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelesgtirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymnlamighr. Yapilan
defiisiklikler gergede uygun degeri ile olgllen borglanma araglarnna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikltk getirmektedir. Degigiklikler; gergeklesmemis zararfar igin
ertelenmis vergi varliklannin muhasebelegtiriimesi hlkimleri konusunda, wygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gerive dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karstlagtirmali sunulan ilk dénemin agilig 6zkaynaklarindaki
etki, agihs gecmis yillar karlar/zararlan ve dijer ézkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlaninda (ya da uygun olmasi durumunda bir dider dzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
actklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans:
(zerinde etkisi olmayacakhr.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tiirk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arahk 2017'de, asadida belirtilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 ddnemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yaytnlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlartnin llk Uygulamasr™: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aglklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa
doénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandtrilan
bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacaktr.

- TMS 28 “[stiraklerdeki ve | Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortaklidindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli clarak
yva da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki
yatirimlanini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kir veya zarara
yvansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakli@inin ilk muhasebelegtiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagtayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir.

Séz konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu wve petformanst Gzerindeki etkileri
degderlendirilmektedir.

il) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler asagidaki gibidir. Sirket aksi beliftilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirlriige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarnini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Efes Varlik Yoénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras: (“TL’) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Migterilerle Yapilan Soézlegsmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptid
defisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
élciim ile ilgili gereklilikleri agtklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dojan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili clmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(&rnedin maddi duran varlik gikislan) satisinin muhasebelestirilip lgiilmesi igin model olusturmaktadir.

TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmig geriye déniik uygulama. Medifiye edilmig geriye dénilk uygulama
tercih edildiginde &nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilagtirmah rakamsal bilgi verilecektir. Standart'in Sirket'in finansal tablolarl Gzerinde herhangi bir
etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansa! Araclar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ ydnunu: siniflandirma ve éigme, deder disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilcl, tek bir simflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun izerine, kredi kayiplaninin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘oeklenen kredi kayb)’ modeli ile deder diisiklGgi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun dederi ile élgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diistise bagl olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi skonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegeriidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gercede uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan” clarak belirlenmis
finansal yakimlaliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamay
tercih edebilirler. S6z konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegsmeleri {Dedisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimiamugtir. TFRS 4'te
yapllan dedisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6rttlG yaklasim (overlay approach)' ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performans {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'ntn 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Gdemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtiriimesinde kullantlacak déviz kurunun
belilenmesi amac ile istem tarihini, isleimenin avans alimi veya dédemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal clmayan yikUmliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine {reasurans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

(18)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yorum, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisikiikler yayinlamistr.
Dedisiklikler, belirli hisse bazlt ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2've aglkik getirilmesini amaglamaktadir. Dedisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli ddemelerin élgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkiimitlikleri agisindan net mahsup 8zellifi bulunan hisse bazlh édeme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl iglemden dzkaynafa dayal hisse bazh igleme
donustiren hilkim ve kosullardaki degisiklikler.

Dedgisiklikier, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecgerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlarda yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmilar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Séz konusu degigiklikler, istirak veya is ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakhdindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortaklklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve i$ ortaklhklarnndaki yatinmlan kapsamamakiadir. S6z konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari
kapsam diginda biraktijina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gdre
muhasebelegtirmedidi ve 6z0 itibari ile fgili istirak ve ig ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasin
olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklanindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir

Dedgigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatrnm Amach Gayrimenkuller: Yatrim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamisgtir.
Yapilan dedisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinnm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac: degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagdh oldugunu belintmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir. Degisiklik Sirket igin gegerli dedildir
ve Jirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim $irketi

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakhi§ina Yaptign Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi gikttlarina badl olarak dedistirilmek
tizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iil) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinianmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS've uyarlanmamustir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini clugsturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
defisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylriiiige girdikien sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimi

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr lizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutanindan gésterilebilecektir. Degisikiikler
derhal uygulanacaktr.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan Kkaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerekiirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme biyilk &lglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sdzlesmelerden Dojan Hasilat” standardi da uygulandidi siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: (izerine etkilerini
degeriendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikier clmas! durumunda, "UMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kanm (vergi zararim), vergi matrahint, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmarmig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasii belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacakfir.

Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donik, ya da ilk uygulama tarihinde
birikmig etkiyi ge¢mis yil kar zararinin {veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin difer bir unsurunun) agilis
bakiyesine bir dilzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak uygulayabilir.

Soz konusu dedisikliklerin - Sirket'in - finansal durumu  ve performans! (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamii
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'vi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan ylkimllliklerin glincel bilance dederleri ile Slgtimind hem de karin hizmetlerin saglandidi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamava izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degigiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi etken &denebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6lgtlebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

UFRS 2'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlifi, gergege uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitifan varhk olarak dlgmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
dederlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2075-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miigterek Anlagsmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu,
flgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisikiikler bir sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadidina agikhk getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri— Dedigiklikler, temettGlere (kar daditimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogdujuna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektidi
konusuna agiklik getirmekiedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlilk amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmas! durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi fonlarin
bir pargas! durumuna geldigine agiklik getirmekiedir.

Sirket, dedisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini defjerlendirmektedir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutariar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi (TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Ekteki finansal tablolarin hazirianmasinda kullanilan énemli degerieme ilkeleri ve muhasebe politikalan
agagidaki gibidir:

i. Vadeli islem ve opsiyon sdzlegsmeleri ile tiirev {iriinlerine iligkin aciklamalar:

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 20186 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ve
swap islamleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana sézlesmeden aynstiriimak suretiyle
olusturulan veya riskten korunma amagl tirev Urlnleri yoktur.

if. Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar:

Faiz gelirleri ve giderleri TMS 39 cergevesinde etkin faiz (finansal varligin ya da yOkimllliigdn
gelecekteki nakit akimlartnl buglnk(l net defter degerine esitleyen oran) yéntemi ile tahakkuk esasina
gdre muhasebelestiriimektedir.

iii.  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar:

Finansal varlik ve yUkimllliklerin bir pargasi olarak 6denen Gcret ve komisyonlar, ifgili varlik veya
yukamlilagin etkin faiz oranl hesaplamasina dahil ediimektedir.

Diger licret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindidinda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelegtiriimektedir.

iv.  Finansal varhklara iliskin agiklama ve dipnotiar;

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in finansal varliklan, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden
ve takipteki krediler ve alacaklardan olugsmaktadir.

Bankalara vyapilan plasmanlar, etkin faiz y&ntemi ile iskonto edilmis dederleri ile kayitlara
yansitiimaktadir,

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ve alacaklar elde etme maliyeti (zerinden kayda alinmakia ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller ile dlglimekiedir. Bunlann
teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak &denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin
bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla Sirketin gecikmis alacaklardan olusan 24 adet kredi portfoyi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla meveut portféylerde gelecede yénelik tahsilat projeksiyonlan kullanilmigtir,
Bu projeksiyonlar zerine etkin faiz crani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller hesaplanmakta
ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin
itfa edilmis maliyet degderleri ile kayith dederleri arasindaki pozitit farklar “Kredilerden alinan faizler"
kalemi altinda muhasebelestirmektedir. Kredi portidylerinin tahsilat projeksiyonlarinin iskonto edilmis
bedelleri ile kayitli dederieri arasindaki farkin negatif olmas! durumunda kargilik ayriimaktadir.

V. Finansal varliklarda deger dusiikliigiine iliskin agiklamalar:

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akisiarinin “Etkin faiz (i¢ verim} orani yéntemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaptanan tahmini tahsil edilebilir tutannin veya varsa gergege uygun degerine gére
muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden disiik olmasi durumunda sz konusu finansal aracin
zafiyete ugradig) kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deder diisikiigo igin
karsihik ayrilir ve ayntan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligskin dipnotlar
{Tutariar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)
i.  Finansal araglarin netlegtiriimesine iliskin agiklamalar:

Finansal varliklar ve borglar, $irket'in netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicline sahip
olmas ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlan (izerinden tahsil etme/ddeme niyetinde clmasi veya
ilgili finansal varhg ve borcu eszamanll olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlan (zerinden gosterilir.

ii. Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemlerine iligkin
agiklamalar:

31 Arallk 2017 ve 31 Aralik 2016 ftaribleri itibanyla, Sirketin ters repo iglemlerinden alacaklan
bulunmamaktadir.

ili. Sahs amagh elde tutulan ve durdurulan faalivetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara
iligkin borglar hakkinda agiklamalar:

Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandinima kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri fle
satig igin katlanilacak maliyetfer diisiiimis gergede uygun dederlerinden ditgiik olan ile élgilliir ve bu
vatliklar bilangoda ayn olarak sunulur. Bir varh@in satis amagh elde tutulan varlik olarak
siniflandinlabilmesi igin ilgili varigin (veya elden gikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin (veya
elden c¢ikarillacak varlik grubunun) satisinda sikga rastlanan ve alisiimis kosullar gergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiidinin yitksek olmasi gerekir. Ayrica, varlik (veya elden
gikanlacak varlik grubu) gergede uygun dederiyle uyumlu bir fivat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in toplam 11.312 dederinde satig amagh elde tutulan duran varhd
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 12.008 TL).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

iv.  Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, serefiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilm programlarini icermektedir. Bilgi istem ve yazilm
programlari, satin alim maliyet dederlerinden bilango tarihine kadar olusmusg birikmis itfa paylan ile kalici
deger kayiplar diglierek yansittir. Maddi olmayan duran varliklara iligskin itfa paylan, satin alimdan
itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émirlerine gore esit tutarh, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak giderlestiriimistir.

Maddi olmayan vatliklarin blylk ¢odunlugu yazilm programlarindan olugmakta olup elde eime
maliyetleri (zerinden kayda alinirdar. S$irket binyesinde vyaratilan maddi olmayan varliklar
aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklan dénem icerisinde giderlestirilirler. Maddi olmayan
varliklar tahmini kKullanim émidrleri (3-15 yil) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
Maddi olmayan varlikiarin tagidiklar degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin
diisebilecedine dair belirti olugturmalan durumunda, gézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.
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Etes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras) (“TL"} olarak ifade edilmistir,)

3. Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti (devami)

v.  Maddi duran varliklara iliskin aciklamalar:

Maddi duran varltklann maliyetleri, itk alig bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Maddi duran varlikiara iligkin amortismanlar, varliklann faydali émirlerine gére esit tutarli, dogrusal
amortisman ybdntemi kullanmlarak dizeltiimis dederleri Ozerinden aynlmigtir. Faaliyet kiralamasi
gelistirme maliyetleri faydalanma siresi dikkate alinarak esit tutarlarla itfa edilir. Ancak her durumda
faydalanma siiresi kiralama siiresini gecemez. Kira siiresinin belli olmamas| veya bes yildan uzun
olmasi durumunda itfa slresi beg yil olarak kabul edilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin (izerinde herhangi bir rehin,
ipotek ve difer tedbir bulunmamaktadir. Muhasebe tahmininde, cari dénemde énemili bir etkisi olan ya
da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi cimasi beklenen bir degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kultanilan oranlar ve tahmini ekonomik 8miir olarak dngérilen
sireler agagidaki gibidir.

Makine ve Cihazlar s 4-10 yil

Demirbaslar :5-10 yil

Faaliyet Kiralamas! Gelistirme Maliystleri : B yil veya Kira sliresinden kisa olan
Diger Maddi Duran Varliklar :3-5 vl

vi. Kiralama iglemlerine iliskin agiklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Araltk 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in herhangi bir finansal kiralama iglemi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in vadesinden dnce sona erdirilen herhangi
bir faaliyet kiralamasi iglemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya
faaliyet kiralamasi islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sdzlesme hilkiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

vii. Karsiliklar ve kogsullu varlik ve ylkiimliiliiklere iligkin agiklamalar:

“Kargiikiar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37)
uyarinca, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliligin bulunmasi, yikimliligan yerine
getirilmesinin muhtemel! olmasi ve ylkimldlik tutannin glvenilir bir sekilde dlgtilebilmesi durumunda
karsihk muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yikUmldidgin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin $irket yinetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
onemii oldugu durumlarda buglink( dederine indirilmesi icin iskonto edilir. Tutarin yeterince glvenilir
olarak Olgllmedigi ve ylkUmIlligin yerine getirilmesi igin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin
bulunmadidt durumlarda sdz konusu yikimillik “kosullu” clarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aglklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasiiini doguran, planlanmamis veya
difier heklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varhiklarin finansal tablolarda gésterilmeleri, highir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dodurabilecedinden, sézil edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kogullu varhiklar, ekenomik faydalarin isletmeye girigleri
olasi ise finansal tablo dipnotlarinda acgiklanmaktadir. Kogullu varliklar ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen strekli clarak dederlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
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Efes Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi {"TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
viil.  Galisanlarin haklarina iliskin yiikiimlaliiklere iliskin agiklamalar:

Kidem tazminatt ve izin haklarina iligkin yukmltltkler “Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hitkimlerine gére muhasebelestiriimektedir.

Yirarlokteki kanunlara gére, Sirket emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikumladar. Kidem tazminatt kargiiginin, tiim ¢alisanlann Tark s Kanunu uyarinca emekliye aynimasi
veya en az bir yillk hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagnimasi veya
vefatl durumunda dogacak gelecekteki olasi yUkimliltk tutarlarinin tahmini karsiiginin net bugnk(
degeri lizerinden hesaplanip, finansal tablolara yansittimasi éngorilir.

TMS 19 kapsaminda “Calisanlara kisa vadeli faydalar” olarak tanimlanan izin tazminatlarindan dogan
yukimlilakler hak kazanildiklan donemlerde tahakkuk edilir ve iskonto edilmez.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan bashica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2097 31 Arabk 2016

Net Iskonto Orani %4,50 %4,72
Beklenen Maas Artis Orani %6,00 %86,00
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak kazanma Orani %92,65 %100

ix.  Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar:
Kurumlar vergisi

Tirrkive'de kurumlar vergisi oram %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
ddnemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baglayan hesap dénemlering)
ait kurum kazanglan igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu wvit sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci giini akgamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tger ayhk mali karlan Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Oncili gliniine kadar beyan
edip on yedinci giind aksamina kadar &derler. Yil iginde édenen gegici vergi o yila ait alup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup
edilehilir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilaniarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettll édemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim sirketlerden yine Tlrkiye'de mukim anonim girketlere yapilan temettl 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin daditiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuatl, ana ortakhk olan sirketin bagll ortakliklan kensclide etti§i finansal tablolan
fizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Sirket’in konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yikimlifikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayri ayr
hesaplanmigtir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda ddenecek vergi
tutarlann her bir Bagh Ortaklik igin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayn
siniflandinimaktadir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ertelenmis vergi yiikiimiiliigii / aktifi

Ertelenmig vergi yakiimliligi veya varlids, varliklarin ve ylkimitlOklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliiklarnn bilango
yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirenmektedir. Ertelenen vergi yikdmliltkleri vergilendirilebilir gegici farklann tim0 igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varllk veya yikimltliklerin itk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay! olusan ve hem ticarl hem de finansal kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi ylkomlGligd veya varlidh hesaplanmaz.

Ertelenmig vergi varlifimin kayith deg@eri, her bir bilango tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhi@inin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dl¢lide, ertelenen vergi varlidimin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikUmialikleri varliklann gerceklesecedi veya ylikimidliklerin yerine
getirildigi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli élglide
kanunlasmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
ylikimliliklerinin hesaplanmas) sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibanyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ylkdmlalGklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alimir.

Ertelenmig vergi varliklan ve yikimiiilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakimlUl®klerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu vatlik ve yikimlGliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlk ve
ylkiamlilGklerini net bir esasa baglh bir sekilde ddeme niyetinin olmas! durumunda mahsup edilir,

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yansittidi ertelenmis vergi varidi/borcu
yoktur. (31 Aralik 2016: yoktur).

Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'lincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortilli Kazang
Daditim” basld! altinda transfer fiyatlandirmast konusu islenmekie olup; 18 Kasim 2007 tarihinde

yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Orttilll Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

iigili teblige gére, eger vergi mukellefteri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uyguniuk
itkesi ger¢evesinde yaptlmayan driin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamas) yoluyla o6rtdld bir sekilde dadildigi kanaatine varnlacaktir. Bu tarz transfer
fivattamasi yoluyla ortiili  kar dadiimlan kurumlar vergisi agisindan wvergi matrahindan
indirilemeyecektir.

X.  Borclanmalara iligkin agiklamalar:

Sirket'in alinan kredileri islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
donemlerde “etkin faiz orani yéntemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile élgtimektedir.Sirket'in
ihrag ettigi borglanmayi temsil eden araglari ve hisse senedine dénGsturtlebilir tahvili bulunmamaktadir,

Alim satim amagli finansal yukimliitikler olarak tanimianan ve rayig deger tGzerinden yansitilan tiirev
finansal araglara iligkin yikimlUlikler harig, finansal yikimliliikler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde “etkin faiz (ic verim) oranl” ydntemi ile
hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile de§erlenmektedir.
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Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tilrk Lirast ("TL") ofarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
xi.  lhrag edilen hisse senetlerine iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in 30.000 TL tutarindaki ¢ikanlmig toplam nominal sermayenin 150
TL tutanndaki kismina tekabiil eden 150,000 adet hissesi (A) Grubu, 29.850 TL tutarindaki kismina
tekabil eden 29,850,000 adet hissesi (B) grubu nama yazili hisseye aynlmistir. A Grubu hisselerinin
tamam, Is Yatinm Menkul Dederler AS adina kayithdir ve Yonetim Kurulu (iye segiminde toplam yedi
Uyeden besini aday gdsterme imtiyazina sahiptir.

xii.  Aval ve kabullere iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Arallk 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in herhangi bir aval ve kabul iglemi
bulunmamaktadir.

Xiii. Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in yararlandidi herhangi bir devlet tegvik
belgesi bulunmamaktadir.

xiv.  Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. $irket'in faaliyet sonuglan ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolan 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

Sirketin  yasal kayitlarinda, yabanct para cinsinden (Tirk Lirasi digindaki para birimler)
muhasebelestirilen iglemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize badl parasal varlik ve borglar bilango tarthinde gegerli olan kurlar kullantlarak
Tirk Liras’'na cevriimiglerdir. Ger¢ede uygun degerden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemiler ger¢ede uygun degerin belirlendidi tarihteki déviz kuran kullanilarak gevrilir. Tarihi
maliyet cinsinden 6élgilen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevriimezler.
Parasal kalemlerin gevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari
ve zararlar kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

xv.  Raporlamanin béliimlemeye gbre yapilmasina iligkin aciklamalar:

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayn takip
edilen bélumleri bulunmadgindan ve herhangi bir farklh faaliyet alami ve farkh cografi boige
bulunmamaktadir,

xvi.  Diger hususlara iliskin agikltamalar:

31 Araltk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle muhasebe politikalarina iliskin olarak agiklanmasi
gereken diger husus bulunmamaktadir.

xvii.  Bilango Tarihinden Sonraki Claylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmig clsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dlzelme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dérdiincii béliim
Mali buinyeye iliskin bilgiler
Sermaye yeterlilii standart oranina iligskin aciklamalar:

Sirket “Varlik Yénetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
ylkimliligune ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunuluguna lligkin
Tirkiye Muhasebe Standard: (TMS 1)” dogrultusunda Sirket'in sermaye yénetimine iligkin agiklamalari
asadida sunulmustur.

Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portféylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
odenmig sermayesi ve kullanmig oldugu krediler ile yeni portféyler satin almigtir ve bu portféylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akigi saglamaktadir.

Isletme digt etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirket'in sermaye gereksinimi,
faaliyetlerini sirdirmek ve is hacmini blyitmek adina yeni portféy alimlarindan olugmaktadir. Bu
gereksinim dénem icerisinde gerceklestirdidi tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin sGrdirilen
faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlar ve alinan krediler ile kargilanmakiadir.

Sermaye ydnetiminde Sirket'in portfdy alimi ve bununla beraber is hacminin artrmasindan baska bir
degisiklik bulunmamaktadr,

Kredi riskine iligkin agiklamalar:

Sirket temel faaliyetleri dodrultusunda;

= Bankalarin, ézel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklan ile dider varhiklarini satin
alabilir, satabilir;

. Satin aldifi alacaklar borglusundan tahsil edebilir, variiklart nakde gevirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

. Bankalarin, &zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklarn ile diger variiklarin yeniden
yapllandinimas) veya lgincl kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir,

Sirket yukanda bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya teklif
sunma siirecinde satici kurumun paylasima actigl borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman defetleme
elemanlarn ile mugavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket satin aldifi kredi portféylerinin
dederlemelerini gelecefie ydnelik tahsilat projeksiyonlarini kullanarak yapmaktadir. Bu projeksiyonlar
Ozerine etkin faiz oranl yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller hesaplanmakta ve ilgili krediler bu
sekilde degerlenmekiedir. Kredi poriféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlannin itfa edilmis maliyet
degerleri ile kayith defter dederleri arasindzaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler’ kalemi altinda
muhasebelegtirmektedir. Kredi portidylerinin tahsilat projeksiyonlarinin iskonto edilmis bedelleri ile
kayith defter dederleri arasindaki farkin negatif olmast durumunda karsilik aynimaktadir.

Portfdylerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net kayith dedjeri 176.738 TL'dir (31 Aralik 2016: 151.675 TL).
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in satin alrmis oldugu kredi portiéy( detay! krediler ve alacaklara
iligkin agiklamalar dipnotunda verilmistir.

Kur riskine iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para islemi bulunmadigindan kur
riski bulunmamaktadir,



Efes Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar:

Faiz oran: riski, faiz oranlarindaki hareketter nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasihdini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarl finansal varlklan bankalardan (vadeli mevduat), faize duyarlt finansal
yikimldlakleri ise alinan kredilerden olugmaktadir. 31 Arallk 2017 tarihi itibariyla Sirkef'in vadeli
mevduat hesabi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: 5.422 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in kredilere édenen ortalama faiz crani %13,74°dir (31 Aralik 2016:
%12,47).

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in degisken faizli yakamldligl bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Sirket'in faize duyarli varlik ve yiikiimlGkleri agadidaki gibidir :

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimltkler
Bankalar - 5.422
Alinan Krediler 174.759 156.574

Degisken faizli finansal varhklar ve yiikiimliikler
Alinan Krediler - -

Likidite riskine iliskin agiklamalar:

Sirket “Varlik Yoénetim Sirket” statls{inde bulunmasi nedeniyle bankalann tabi oldugu likidite riski
raporamasina tabi degildir.

Sirket tarafindan bilango tarihinde gbrinen tirev clmayan finansal yilkimllkler altinda sézlesmeye bagli
vade tarihleri baz alinarak édenmesi gereken sézlesmeye baglh indirgenmemis nakit akislan asagidaki
tabloda gésteriimektedir:

Kayitli Sozlesme 6aydan 6-12ay 1-2 w1 2-3 yil
31 Aralik 2017 Deger Degeri az arasi aras! aras|
Tiirev olmayan finansal yiik{imliltikler
Alinan krediler 174759 200.650 68.700 70.600 61.350 -
Muhtelif borglar 1.119 1.119 1.119 - - -
Toplam borglar 175.878 201.769 69.819 70.600 61.350 -
Kayith Sozlesme 6aydan 6-12 ay 12wl 2-3 yl
31 Aralik 2016 Deger Degeri az ___arasi arasi aras
Tiirev olmayan finansal ylikiimlilikler
Alinan krediler 156.574  162.450 11.020 24.167 108.012 19.251
Muhtelif borglar g822 822 822 - - -
Toplam borglar 167.396  163.272 11.842 24.167 108.012 19.251

(29)
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Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

Finansal varlik ve bor¢larin gercedie uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar:

Asafidaki tablo, Sirket'in mali tablolarinda yer alan finansal varlik ve ylkimitliklerin defter degeri ile
rayic dederini gdsterir.

Bankalar ile muhtelif borglarin kisa vadeli olmasindan dolayl, rayi¢ dederinin defter degerini ifade ettigi
varsayllimaktadir.

Alinan kredilerin ve ihrag edilen menkul kiymetlerin tahmini gergede uygun degderi, cari piyasa faiz
oranlar kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanir.

Gergede uygun Gergefie
Defter dederi deger _Defter degeri . uygun degder
Cari dénem Cari dénem Onceki dénem Onceki dénem

31 Arahk 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016

Finansal varhklar

Bankalar 5.706 5,706 6.237 6.237

Krediler (*) 176.738 176.738 151.675 151.675
Finansal yilkiimliliKler

Alinan krediler 174.759 202.279 156.574 156.574

Muhtelif borglar 1.119 1.119 822 822
™ $irket'in kredi ve alacaklarinin tamarninin takipteki kredilerden olusmasi nedeniyle gergege uygun deger hesaplamasi

yaplimamigtir,

Gercede uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagdidaki sekilde clusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitlt (diizeltimemis) fiyatlar (1'inci seviye);

b) 1'inci seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracii§iyla) ya da dolayl olarak (fiyatiardan tiretiimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler (2'nci seviye);

c) Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3'Unci
seviye).

Cari dénem ~ 31.12.2017 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Gergede uygun defer farkl kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - 176.738 176.738
Alinan krediler - 174.759 - 174.759

Onceki donem - 37.12.2016 1.Sevive 2.Seviye 3.8eviye Toplam

Gercede uygun deger fark kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - - 151.675 151.675
Alinan krediler - 156.574 - 156.574
Dé&nem icerisinde seviyeler igerisinde herhangi bir siniflama yapilmaristir,
= Gergeje uygun dejer siralamasi tablosu fle ilgili bilgiter

Degerleme yontemi: Sirket, kredi portfdylinin gercedi uygun dederinin TFRS 13 ‘Gergede Uygun Deger
Olgiimi' standardi gergevesinde belirlemektedir.



Efes Varhk Y&netim Anonim Sirketi

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Besinci boliim
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

1. Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki dénem

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kasa/Efektif 6 - 3 -
TCMB - - - -
Diger - - - -
Toplam 6 - 3 -

2.a) Gergedge uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler:

5 numarall dipnotta agiklanan krediler diginda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
gercefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhidr bulunmamaktadir.

b) Alim satim amagcl tiirev finansal varliklara iligkin pozitif farklar :
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihle itibariyle alim satim amagl tirev finansal varlik yoktur,

3.a) Bankalara iliskin bilgiler:

Cari dénem Onceki dénem

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Bankalar 5.706 - 6.237 -

~ Yurtigi 5.706 - 6.237 -

~ Yurtdist - - - -

~ Yurtdist merkez ve subeler - - - -

Toplam 5.706 - 6.237 -

b) Yurtdisi bankalar hesabina iligkin bilgiler: Yoktur.

4, Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin bilgiler:

a) Sirket'in repo iglemlerine konu olan, teminata verilen veya bloke edilen satiimaya hazir finansal varlig
yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

b) Sirket'in satimaya hazir finansal varhdi yokiur (31 Aralik 2016: Yoktur).



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

5. Kredilere iligkin aciklamalar:

a) Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her ¢esit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler:
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur). '

b) Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirnlan ya da yeni bir itfa planina

baglanan krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler: Yoktur {31 Aralik 2016: Yoktur).

Krediler ve Diger Krediler ve Diger

Alacaklar Alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem Bag! Bakiye 151.675 161.966
Dénem lgi Girigler(*) 30.945 6.970
Donem Igindeki Tahsilatlar (34.611) (22.473)
Dénem Iginde Yazilan Gelir 37.499 19.937
Deger Disiikligi Karsihiklan (8.770) (14.725)
Toplam 176.738 151.675

)

Sirket, 28 Subat 2017 tarihinde Finans Finansal Kiralama A.$.'den anapara toplami 59.452 TL tutarinda
takipteki kredi portfdytnl 220 TL, 31 Mayis 2017 tarihinde Sekerbank A.$.’den anapara toplami 81.688
TL tutarinda takipteki kredi portféyiini 1.100 TL, 8 Haziran 2017 tarthinde Akbank T.A.S.'den anapara
toplami 258.120 TL tutarinda takipteki kredi portféylinil 12.950 TL, 28 Aralik 2017 tarihinde ING Bank
A.S.'den anapara toplami 40.523 TL tutarinda takiptek! kredi portfoyiinit 200 TL, 29 Aralik 2017
tarihinde Sekerbank A.$.'den anapara toplami 95.929 TL tutarinda takipteki kredi portidyiind 1.500 TL,
27 Aralik 2017 tarihinde Tlrkiye Ekonomi Bankasi A.$.’den anapara toplami 258.120 TL tutarinda
takipteki kredi portféylini 13.000 TL, 28 Aralik 2017 tarihinde Anadolubank A.$.'den anapara toplami
894,575 TL tutaninda takipteki kredi portféylnd 1.900 TL, 27 Aralik 2017 tarihinde Deniz Finansal
Kiralama A.$.'den anapara toplami 10.989 TL tutarinda takipteki kredi portfdyiinii 75 TL, édeyerek satin

almigtir,

c) Tiketici kredileri, bireysel kredi kartlari ve personel kredilerine iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 20186;
Yoktur).

d) Taksitli ticati krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler: Yoktur {31 Aralik 2016: Yoktur).

e) Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimi: Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtigi kredilerden
olusmaktadir.

f) Bagh ortaklik ve istiraklere verilen krediler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

g) Kredilere iliskin olarak ayrilan &zel kargiliklar: Sirket'in kredilerine iligkin olarak ayirdidr &zel kargilik
tutarr 6.113 TL'dir.(31 Aralk 2016: 5.506 TL).

h) Donuk alacaklara iligkin bilgiler {Net) :

1)  Donuk alacaklardan $irket tarafindan yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan
krediler ve dider alacaklara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

(32)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tdrk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

5. Kredilere iligkin agtklamalar (devami) :

31 Aralitk 2017 tarihi itibariyle, Sirket satin aldigi portidyleri ve tekil kredileri igin édedidi satin aima bedellerini
bilangosunda krediler ana baghgl altinda takipteki krediler kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve
alacaklar elde etme maliyet (zerinden kayda alinmakta ve etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmig maliyet
degeri lizerinden taginmaktadir. Sirket, risk ydnetimi ve yatinm stratejileri dahilinde tahmini nakit akiglarini
diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlari yéntemi degerlemesi hesaplamasinda kullanigmig olan varsayimlarin
dnemilileri su sekildedir;

Degerleme Yéntemi: Sirket tahsili gecikmis alacaklarint ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlar

iizerinden hesaplanan etkin faiz oranlariyla net buglinkil degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina aimaktadir.

Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglinkii degerleri ile kayith defter degerieri
arasindaki pozitif farklar "kredilerden alinan faizler * kalemi aitinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi

portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlaninin etkin faiz yéntemi kullamlarak hesaplanan net bugiinki

degerleri ile kayitl! defter degerleri arasindaki negatif farklar igin ise kargilhk aynimaktadir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2017

Satin Satin alinan Alim

Portfoy alim tarihi anapara tutan maliyeti
Denizbank A.S. 27 Eyltl 2011 17.208 2.550
Tirkiye [s Bankasi A.S. 1 Aralik 2011 219.948 41.763
T Bank A.S. 23 Aralk 2011 6.999 305
Denizbank A.3. 28 Haziran 2012 43.645 7.000
Akbank T.A.3. 20 Mayis 2013 250.433 58.300
Sociate Generale 27 Aralik 2013 17.744 5.877
Sociate Generale 30 Ocak 2014 2.040 713
ING Bank A.3. 21 Nisan 2014 2.325 250
Tirkiye |s Bankast A.S. 30 Eylil 2014 528 750
Is Finansal Kiralama A.S. 30 Eyliil 2014 372 300
Yap! Kredi Bank A.S. 26 Eylil 2014 169.833 23.400
Tirkiye Is Bankas! A.S. 5 Aralik 2014 217.859 22.405
Akbank T.A.S. 29 Arallk 2014 250.535 41.000
Is Finansal Kiralama A.S. 21 Mayis 2015 9.894 125
Societe Generale 4 Nisan 2016 16.790 2.720
Tirkiye Ekenomi Bankasi A.S. 27 Aralik 2016 107.006 4.250
Finans Finansal Kiralama A.S. 28 Subat 2017 59.452 220
Sekerbank A.S. 31 Mayis 2017 81.688 1.100
Akbank T.A.S. 8 Haziran 2017 258.120 12.950
Tiirkiye Ekonomi Bankasr A.S. 27 Aralik 2017 258.120 13.000
ING Bank A.S. 28 Aralik 2017 40.523 200
Anadaolu Bankast A.S. 28 Arallk 2017 94,575 1.900
Sekerbank A.S. 29 Arallk 2017 95,929 1.500
Deniz Finansal Kiralama A.S. 29 Arallk 2017 10.992 75
Toplam 242.653
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyia finansal tablolara iligskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirlilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5. Kredilere iligkin agiklamalar (devami) :

3}  Yabanc para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iligkin bilgiler: Yoktur
{31 Aralik 2016: Yoktur).

4)  Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gore brit ve net tutarlarinin gésterimi

1. Grup IV. Grup V. Grup

Tahsil Imkar Tahsili gipheli  Zarar niteligindeki

sinirh krediler ve krediler ve krediler ve

diger alacaklar diger alacaklar diger alacaklar

Cari d&nem (net) - - 176.738
Gergek ve tlzel kigilere kullandinlan krediler (brat) - - 182.851
Oze! kargilik tutari {-) - - 6113
Gergek ve tlizel kisilere kullandinlan krediler (net) - - 176.738

Bankatar {briit)
Ozel karsilik futan (-)
Bankalar {net)
Diger kredi ve alacaklar {briit)
Ozel kargitik tutar (-)
Diger kredi ve alacaklar (net)

[ R T

1) Zarar niteligindeki krediler ve dider alacaklar igin tasfiye politikasinin ana hatlan: Yoktur (31 Aralik
20186: Yoktur).

6. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin bilgiler (net) : Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
7. istiraklere iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
8. Bagh ortakhklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

9, Birlikte kontrol edilen ortakliiklara (is ortakliklarina) iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016:
Yoktur).

10. Kiralama iglemlerinden alacaklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

11. Riskten korunma amacgl tiirev finansal araclara iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016:
Yoktur).



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

12.  Maddi duran varltklara iliskin agiklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 20186 taribleri itibariyle sona eren ddneme iligskin maddi varlik ve ilgiii birikmig
amortisman hesaplarinin hareket tablosu asadidaki gibidir:

Biro Ozel

Makineleri Demirbasglar Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2017 Agilis Bakiyesi 596 518 497 1.611
Alimiar - 28 24 52
GCikiglar - - - -
31 Aralik 2017 Kapams Bakiyesi 596 546 521 1.663
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 Agils Bakiyesi (318) {(429) (433) {1.180)
Dénem Amortismant - (168) (28) (1986)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2017 Kapanig Bakiyesi (318) (597) (461) (1.376)
31 Aralik 2017 Net Deggr Defteri 278 (51) 60 287

Biiro Ozel

Makineleri Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 Agilis Bakiyesi 596 393 497 1.486
Alimlar - 125 - 125
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2016 Kapanis Bakiyesi 596 518 497 1.611
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 Agiltg Bakiyesi {318) (243) (382) (943}
Doénem Amortismani - (188) (1) (237)
Gikiglar - - - -
31 Aralik 2016 Kapanig Bakiyesi (318) (429) (433) {1.180)
31 Aralik 2016 Net Deger Defteri 278 89 64 431
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Twtariar aksi belirtimedikge Bin Tark Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

13. Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle sona eren déneme iligkin maddi olmayan varlik ve ilgili
birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2018

Malivetler {Yazilim)

1 Ocak Agllig Bakiyesi 2.010 1.514
Alimlar 67 496
Cikiglar - -
D6nem Sonu Kapanig Bakiyesi 2.077 2.010
itfa Pavi

1 Ocak Agths Bakiyesi {1.388) {1.115)
Dénem Gideri (287) {273)
Cikislar - -
Ddnem Sonu Kapanig Bakiyesi 1.675 (1.388)
Net Defter Degeri 402 622
14. Vergi varligina iligkin agiklamalar:

»  Cari vergi varhgina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla Sirket'in 280 TL tutarindakl cari vergl varltdi pesin ddenmis stopajlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 230 TL)

= Ertelenmis vergi varigina iliskin aciklamalar

Sirketin 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yansittijl net ertelenmis vergi vari@
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

15.  Satig amaglr elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhklar hakkinda agiklamalar:

31 Araltk 2017 tarihi itibanyla, Sirket'in satis amagh elde tutulan ve duran varliklar tutart 11.312 TL'dir.(31
Aralik 2016: 12.008 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in satig amagli elde tutulan 84 adet duran varligi bulunmaktadir (31 Aralk
2016: 115 adet). Satis amagli elde tutulan variiklarm dénem igi hareket tablosu agagidadir;

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Dénem bagi net defter degeri 12.088 10.535
iktisat edilenter 574 2.058
Elden gikartlanlar (1.350) (585)
Dénem sonu bakiyesi (31 Aralik) 11.312 12.088

16. Diger aktiflere iligkin bilgiler:

a) Bilangonun diger aktifler kalemi, bilango dig: taahhltler harig bilango toplaminin %10'unu
asiyor ise bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarian : Bilangonun diger
aktif kalemi 3.462 TL (31 Aralik 2016: 2.761 TL) olup 2.158 TL’si satici avanslarindan, 726 TL’si
indirilecek KDV’den, 578 TL'si ise diger alacaklardan olugmaktadir.

(36)



Efes Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade ediimistir.)

- Bilangonun pasif hesaplarnna iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Mevduata iligkin bilgiler: Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulundugu igin mevduat kabul
etmemektedir.

2.  Alim satim amagl tiirev finansal borglara iligkin ilave bilgiler: Yoktur.(31 Aralik 2018: Yoktur).

3.a) Bankalar ve diger mali kurumlara iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki ddnem
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - -
Yuriici bankalardan 174.759 - 156.574 -
Yurtdisl bankalardan -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - -

Toplam 174.759 - 156.574 -

b) Alnan kredilere iligkin bilgiler :

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Kisa vadeli 58.545 - 35.186 -
Orta ve uzun vadeli 116.214 - 121.388 -
Toplam 174.759 - 156.574 -

Sirket’in yiikimliliklerinin yogunlaghd alanlara iligkin agiklamalar : Yoktur (31 Arahk 2016: Yoktur).
4, ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
5. Diger yabanci kaynaklara iligkin bilgiler:

a) Bilangonun dider yabanci kaynaklar kalemi, bilango toplaminin %10'unu agiyor ise bunlarin en
az %20’sini olugturan alt hesaplarin isim ve tutarlari: Yokiur (31 Aralik 2016: Yoktur).

b) Muhtelif borglara itigkin aciklamalar: 31 Aralk 2017 tarihi itibarivie Sirket'e hizmet tedarik eden
saticilara olan 1.119 TL tutarindaki borg tutarindan olugmaktadir (31 Aralik 2016 - 822 TL).

6. Kiralama iglemlerinden borglara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
7. Riskten korunma amagl tiirev finansal borglara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur.
8. Kargiliklara iligkin agiklamalar :

a) Genel kargilklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

b) Dévize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklar anapara kur azalig kargihklar: Yoktur (31 Aralik
2016: Yokiur).

¢) Tazmin edilmemis ve nakde déniismemis gayri nakdi krediler 6zel karsiliklan: Yoktur (31 Aralik 2016:
Yoktur).



Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

8. Kargihklara iligkin agiklamalar (devami) :

¢) Diger kargiliklara iligkin bilgiler:

1) Muhtemel riskler igin ayrilan serbest kargtliklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016; Yoktur).

2)  Diger kargiliklann, karsiliklar toplaminin %10'unu agmasi halinde agima sebep olan alt hesap

9.

isim ve tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kétli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirfli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutan kadardir ve
bu miktar 31 Arallk 2017 tarihi itibariyle, tam 4.732,48 TL (31 Aralk 2016: 4.297,21 TL) ile

sinirtandinimistir.

Sirket yonetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminah almaya hak
kazanacak ¢aliganlarin hak kazandiklar menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
devlet tahvili orantar kullanilarak Iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net dederleri Uzerinden

mali tablolarina yansitmigtir.

1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda kidem tazminati karsih@ hesabinin hareketi agagida

sunulmustur:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Ddénem basgi bakivesi (1 Ocak) 45 55
Cari dénem kargiligi {(20) (10)
Odenen - -
Dénem sonu bakiyesi (31 Arahk) 25 45

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihiyle kullaniimamisg izin bakiyesi 134 TL'dir (31 Aralik 2016: 127 TL).

Vergi borcuna iliskin agiklamalar:

a) Cari vergi borcuna iligkin agiklamalar:

1) Vergi kargihgina iligkin bilgiler: Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 312 TL cari vergi karsih@

pesin édenmis stopajlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2016: 225 TL).

2)  Odenecek vergilere iligkin bilgiler: Sirket'in 2017 yil islemlerine istinaden édeyecedi vergi borglari

asagidaki gibidir;

Cari dénem Onceki donem
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 80 68
Sosyal sigorta primleri — Isveren 73 55
Sosyal sigorta primleri — Personel 66 50
Diger 93 52
Toplam 312 225

3)  Primlere iligkin bilgiler: 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle Sirket'in ddeyecedi prim borcu 139 TL'dir

(31 Aralik 2016: 105 TL).



Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. Vergi borcuna iligkin agtklamalar (devami) :

b) Vergi Mutabakat :

2017 2016
Vergi 6ncesi kar/(zarar) {4.350) {23.348)
Gecerli vergi orani %20 %20
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi 870 4.670
Mali zararlar iizerinden ertelenmis vergi varlig
muhasebelestriimesi/(muhasebelestriimemesi) (171) {4.745)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (161) (39)
Diger kalici farklar {538) 114
Gelir tablosundaki vergi (gideri)/ geliri - .

¢} Ertelenmis vergi borcuna iligkin bilgiler: Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolarinda
yansithidi ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

d) Ertelenmig vergi borcuna iligkin detaylar :

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Birikmig Ertelenmis vergi  Birikmisg Ertelenmig vergi
gegici varhklary/ gecicl varliklar/

farklar (yitktimldliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Kredi ve alacaklar degerleme farklari 732 146  38.369 7.674
Caligan haklarn kargihig (27) {5) (160) (32)
Sabit kiymetler amortisman farklar 148 30 3.616 723
Mall zararlar (*) {853) (171) (41.825) (8.365)
Ertelenmis Vergi Net - - - -

(*) Sirketi'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla taginan toplam mali zarar tutari 62.170 TL olup, Sirket'in gelecekte birikmis
mali zaralannin sadlayacad vergilendirilebilir karinin gerceklesmesine dair projeksiyonlarin ilgili kismi olan 853 TL
tutarindaki mali zarar baz alinarak ertelenmis vergi varli§i muhasebelestiriimistir.

e) Mali zararlarin zaman agim siireci :

2017 2016
2018 9.256 9.256
2019 22.008 22.008
2020 - -
2021 26.447 26.447
2022 4.458 -
Toplam 62.170 57.711
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Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belitiimedikee Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10. Satig amacgh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhk borglar hakkinda
aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

11.  §irket’in kullandigi sermaye benzeri kredilere iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

12. 0z kaynaklara iliskin bilgiler:

a) Odenmis sermayenin gésterimi;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse senedi kargihd 29.850 19.900
Imtiyazh hisse senedi kargihg 150 100
Toplam 30.000 20.000

Sirket'in 30,000,000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir {tam TL
tutarr verilmistir).

b) Odenmis sermaye tutari, sirkette kayith sermaye sistemi uygulaniyor ise kayith sermaye tavan: Kayitli
sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

c} Cari ddnem iginde yapilan sermaye artinmlari ve kaynaklar ile arttinlan sermaye paymna iligkin diger
bilgiler: Sirket 2016 yilinda 20.000 TL olan sermayesinin, 1 Subat 2017 tarihinde alinan 5 numaral
Yonetimi Kurulu karar ile 10.000 TL arttirarak, 30.000 TL'ye ¢ikanimasina karar verilmigtir.

2017 ile birlikte 30.000 TL'ye yikselmistir. (31 Aralik 2016: Yoktur)

¢) Cari dénem iginde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iligkin bilgiler: Yoktur (31
Arallk 2016 — Yoktur).

d} Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahh{tleri, bu taahhitlerin
genel amaci ve bu taahhiitler icin gerekli tahmini kaynaklar: Yoktur,

e) Sirket'in gelirleri, karligl ve likiditesine iligkin gegmis ddnem gdéstergeleri ile bu gdstergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak éngérilerin, sirkefin 6z kaynaklan Gzerindeki tahmini etkileri:
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur)

fy Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamnan imtiyazlar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

g) Menkul dederler deger artis fonuna iliskin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

13. Azinlik haklarina iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

(40)



Efes Varlik Yénetim Anonim Sirketi

31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarfar aksi belirlilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

-  Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar
1. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimlUliiklere iliskin agiklama:
a) Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhutlerinin tiiril ve miktan: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

b) Asagidakiter dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhitlerin yapisi
ve tutar:

1)  Cayilamaz taahhitler: 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 3.343 TL (31 Araltk 2016: 928 TL) tutarindaki
diger temninat mektuplar, tahsili gecikmis alacaklarin satig ihaleleri kapsaminda bankalara verilen
slirell teminat mektuplarindan olusmaktadir.

2) Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri iglemler: Kesin teminatlar, gegici
teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Yoktur. (31 Aralik 20186: Yoktur).

¢} Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

d} Faktoring garantilerine iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

e) Diger bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
2, Tirev iglemlere iliskin agtklamalar: Yoktur (31 Arahk 2016: Yoktur).
3. Kosullu borglar ve varliklara iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
4, Bagkalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iligkin agiklama:

Sirket, bagkalanmin nam ve hesabina alim- satim ve saklama hizmetleri vermemektedir. {31 Aralik
2016: Yoktur),
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Efes Varlik Yonetim Anonim $irketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras:t (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
1.  Faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Cari dénem Onceki dénem

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

TP YP TP YP

Kisa vadeli kredilerden(*) 37.499 - 19.937 -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler - - - -
Toplam 37.499 - 19.937 -

(*) 9.654 TL’si portfdy faiz gelirlerinden, 27.845 TL'si bireysel faiz gelirlerinden olugmaktadir.

b) Bankalardan afinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler;

Cari dénem Onceki dénem

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankastndan - - - -
Yurtigi bankalardan 611 - 3.100 -
Yurtdigl bankalardan - - - -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - .
Toplam 611 - 3.100 -

¢) Menkul degerierden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirket'in menkul
degerlerden aldigi faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016; Yoktur),

¢) Istirak ve bagh ortakliklardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagh ortakliklardan aldid) faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur).



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: ("TL"} olarak ifade ediimigiir.)

2, Faiz giderlerine iligkin bilgiler:
a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iligkin bilgiler:
Cari dénem Onceki dénem
31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
TP YP TP YP
Bankalara 21.519 - 20.938 -
~ T.C. Merkez Bankasina - - - -
~ Yurtici bankalara 21.519 - 20.936 -
~ Yuridigt bankalara - - - -
~ Yurtdigt merkez ve gubelere - - - -
Diger kuruluglara - - - -
Toplam 21.519 - 20.936 -
b) lstirak ve baglh ortakliklara verilen faiz giderlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagh ortakliklara verdidi faiz gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur).
¢) Ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler: 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirket'in
ihrag edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur).
¢) Mevduata ddenen faizin vade yapisina iligkin bilgiler: Yoktur. (31 Araiik 2016: Yoktur).

3. Temettii gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Arallk 2017 tarihi itibari ile Sirket'in temetti geliri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

4, Ticari kdr/zarara iligkin agiklamalar (net): 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile $irket'in ticari kar/zarar
yoktur {31 Aralik 2016: Yoktur).

5. Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2017 tarihi itibari fle Sirket'in dider faaliyet gelirleri
1.064 TL'dir. Diger faaliyet gelirleri kalemi'nin 501 TL’si girketin portfdy alacaklanna istinaden edinmis
oldugu gayrimenkullerin satigsindan elde edilen gelirlerden, 479 TL'si portféy alacakiarina istinaden
borglu dosyalanindan alinan vekalet ve masraf Ucretlerinden ve 84 TL'si diger gelirlerden
olugmaktadir.

6. Sirket’in kredi ve diger alacakiarina iligkin deger diigiis kargiliklar: Sirketin alacak portféyleri igin

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle “Kredi ve Dider Alacakiar Degder Dislkligli Karsihg” olarak
muhasebelegtirilen tutar 8,770 TL'dir (31 Aralik 2016: 14.725 TL).
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tufarlar aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Liras) {“TL"} olarak ifade edilmigtir,)

7. Dider faaliyet giderlerine iligkin bilgiler:

Cari donem
31 Aralik 2017

Cari dénem
31 Arahk 2016

Personel giderleri 5975 5.387
Vergi ve Harg Giderleri 2.604 232
Kidem tazminati karsilig 20 78
Kullanidmamig izin yikOmlolGgi karsihg 7 32
Maddi clmayan duran varlhk amortisman giderleri 288 273
Maddi duran varlik amortisman giderleri 195 237
Diger igletme giderleri 4,090 4.663
~ Dava ve mahkeme giderleri 1.032 1.209

~ Danigmanitk giderieri 1.141 948

~ Faaliyet kiralama giderleri 778 858

~ Haberlesme giderleri 267 182

~ Aidat giderleri 232 177

~ Tagit ara¢ giderleri 141 145

~ lsitma, aydiniatma giderleri 52 53

~ Temizlik giderleri 16 17

~ Kirtasiye giderleri 41 30

~ Temsif ve agirlama giderieri 27 23

~ Diger giderier 363 1.020
13.179 10.902

8.  Sirdiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi éncesi kar/zararina iligkin agiklama:

Strdirilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi dncesi zarann 16.591 TL'si net faiz gelirlerinden
(31 Aralik 2016: 2,101 TL), 1.064 TL'si diger faaliyet gelirlerinden (31 Aralik 2016: 410 TL) ve 13.179
TL'si diger faaliyet giderlerinden (31 Aralik 2016: 10.902 TL) olugmaktadir.

8. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi kargiligina iligkin agiklamalar:

a) Hesaplanan cari vergi geliri ya da gideri ile ertelenmis vergi geliri ya da gideri yoktur. (31 Aralik 2016:

Yokitur).

b}  Gegici fark, mali zarar ve vergi indirim ve istisnalari itibanyla gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi

geliri ya da gideri yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

10. Sirdirdlen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler dénem net kar/zararina iligkin agiklama:

Yukaridaki 8 nolu maddede agiklanmakiadir

11. Net donem kar ve zararina iligkin agiklamalar:

a) Olagan varlik yénetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin nitelifi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin agiklanmasi Sirket'in dénem igindeki performansinin anlagiimasi igin gerekli ise,

bu kalemlerin niteligi ve tutar:

+ Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biylk b&lim( bankalardan alinan ve
bankatara verilen faiz gelirleri/giderlerinden, satin alinan portféyler ile ilgili gergege uygun defer
farki dizeltmeleri ve maliyetin izerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket'in hizmet sadlayicilarina
Gdemig oldudu hizmet bedelleri, hizmet sagladig! sirketlerden elde ettifi gelir, operasyonel

giderier ve personel giderlerinden olugmaktadr,
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11.

Net dénem kar ve zararina iligkin agiklamalar (devami) :

Mali tablo kalemlerine iligkin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki
dénemleri de etkilemesi olasilidi varsa, o dénemleri de kapsayacak sekilde etkisi: Yoktur.

Azinhk paylarina ait kar / zarar: Yoktur.

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlere iligkin agiklamalar: 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 56 TL
verilen lcret ve komisyontari, teminat mektup komisyonlar fle EFT igin verilen komisyon ve licretlerden
olugmaktadir (31 Araltk 2016: 232 TL).

Ozkaynak degigim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

1-  Sirket 2013 yilinda 20.000 TL édenmis sermaye ile kurulmustur.

31 Arallk 2016 tarihi itibari ile Sirket'in 6zkaynak hareket tablosuna ddnem iginde faaliyetlerinden
kaynaklanan 4.350 TL tutarindaki zarar eklenmistir. Donem sonu itibariyla &zkaynaklart 30.000 TL
ddenmis sermaye, 23.427 TL gegmis dénem zarar, 2.313 TL yasal yedek akgeler, 17.235 claganiistii
yedek akge, 73 TL diger yedekler ve 4.350 TL cari ddnem zararindan olugmaktadir.
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VI. Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
1. Nakit ve nakde esdeder varliklari olugturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan
muhasebe politikasi:
Kasa ve efektif deposu "Nakit” olarak; orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli yurtici ve yurtdisi bankalar
mevduatl “Nakde esdeder varlik” olarak tanimlanmaktadir.
2, Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir dedisikligin etkisi: Yoktur.
3. Nakit ve nakde egdeger varliklar olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar: ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlan arasindaki mutabakat:
Ddnem sonu Cari donem
Nakit 6
Nakit degerler 5.706
Bankalar ve didier mali kuruluglar 5.706
Bankalar arast para piyasast -
Nakit ve nakde egdeder varliklar 5.712
Dénem sonu Onceki dénem
Nakit 3
Nakit degerler 6.231
Bankalar ve diger mali kuruluglar 6.237
Bankalar arasi para piyasasl (6)
Nakit ve nakde egdeger varhklar 6.234
4. Yasal simirlamalar veya dier nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda
olmayan nakit ve nakde esdeger varlik mevcudu:
Serbest kuilanimda olmayan nakit ve nakde esdeder varhik bulunmamaktadir.
5. Nakit akim tablosunda yer alan diger kalemleri ve déviz kurundaki degdigsimin nakit ve nakde

egdeger varliklar lizerindeki etkisi kalemine iligkin agiklamalar:

“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar” icinde yer alan {15.967)
TL tutarindaki “Diger” kalemi, esas olarak nakit ¢tkigi clugturmayan giderler haricindeki diger faaliyet
giderlerinden olugsmaktadir.

“Bankac!lik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” iginde yer alan (701) TL tutarindaki “Diger
aktiflerdeki net artis/azalis” esas olarak nakit ¢ikisi olusturmayan alacaklar haricindeki muhtelif
alacaklardaki ve pesgin ddenmis sigorta ve vergilerdeki degisimler ile satis amach elde tutulan akdiflerin
satigindan kaynaklanan nakit giriginden olusmaktadir,

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki dedisim” iginde yer alan 369 TL tutanndaki “Diger

borclardaki net artig/azalig” kalemi nakit ¢ikigi olusturmayan borglar haricindeki muhtelif borglardaki ve
vergi borcundaki dedisimlerden olugmaktadir,
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VIL

1.

a)

VIIL

Sirket’in dahil eldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin iglemlerin hacmi, dénem sonunda sonuglanmamig
kredi ve mevduat iglemleri ile doneme iligkin gelir ve giderler:

Cari dénem: Yoktur,
Onceki dénem: Yoktur.
1)  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler:
Sirket, “Varlik Yénetim Sirketi” statlis(inde faaliyet gosterdigi igin mevduat kabul etmemektedir.

2)  Sirket'in, dahil oidugu risk grubu ile yaptd: vadeli iglemler ile opsiyon sdzlegsmeleri ile benzeri
diger sézlesmelere iligkin bilgiler:

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli iglem ile opsiyon sdzlesmesi ile benzeri diger
sézlesme bulunmamaktadir.

Sirket’in dahil oldudu risk grubuyla ilgili olarak agiklanmasi gereken hususlar: Sirket'in ana ortag
Is Yatinm Menkul Degerler AS olup Tirkiye Is Bankasi AS grubu iginde yer almaktadr,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle $irket'in dahil oldugu riks grubu ile gergeklestirdidi islem detaylan
asagidaki sekilde gergeklesmistir;

Cari donem Onceki dénem
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka 2.280 4,687
Kullanilan krediler 33.350 43.350
Kullanilan kredilere verilen faizler 5.802 5.407
Alinan teminat mektuplar 1.030 745
Vadeli mevduatlar icin alinan fafzler 349 172
Diger faaliyet giderleri 21 202

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle “Genel Bilgiler” bélumiinde yer alan “Il. Sirket'in sermaye yapisi, yonetim
ve denetimini dodrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama” baglidi altinda agiklanan
guncel risk grubu ile igslemi bulunmamaktadir.

Sirket'in st dizey ydneticilere saglamis cldugu menfaatler toplami 1.128.498 (tam) TL'dir (31 Aralik
2016: 1.530.712 (tam) TL).

Sirketin yurtigi, yurtdisi, kiyi bankacihg: bdlgelerindeki sube ve igtirakleri ile yurtdigi
temsilciliklerine iligkin agiklamalar: Yoktur.
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Altinci boliim

Diger aciklamalar

Sirketin faaliyetine iligkin diger agiklamalar:

Bulunmamaktadir,

Bilango sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Sirket, 10 Ocak 2018 tarihinde Akbank TAS'den anapara toplami 197.145 TL tutannda takipteki kredi
portfoyiinii 11.400 TL édeyerek satin almigtir.

Yedinci béliim
Badumsiz denetim raporu
Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar:

Yoktur,

Ba@imsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar:

Yoktur.
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