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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gérilg

Efes Varlik Yonetim A.$'nin (“$irket”} 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
tzkaynaklar degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalannin dzeti de dahil
olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Varhk Ydnetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankaciltk Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan
diger diozenlemeler ile Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalar
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") hiktmlerini
iceren; "BODK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tum ¢nemli ynleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gériigin Dayanad:

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlanina (*BDS") uygun olarak yoratalmostir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan
bdliminde aynntih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkimlere uygun olarak $irketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gérisimazin olugturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denefim konularn, bir butiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin gérigimuzin olugturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayn bir g&érUs bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Donuk alacaklarin
belirlenmesi

tasinan degerlerinin |

| tablosunda toplam net bugtinkir degeri 227.710
bin TL olan donuk alacaklan bulunmakta olup;
stz konusu donuk alacaklara iligkin agiklamalar
lligikteki finansal tablolarin Dérdiincl Bélom Vi
ve Besginci Bolim -5 no'lu dipnotiannda yer
almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamzin nedeni; donuk alacaklarin
buyGkliogu ile, stz konusu donuk alacaklarin
gelecede ytnelik tahsilat projeksiyontaninin ve
tahsili gecikmis bu alacaklarin net buginki
deder hesaplamalarinda kullanian indirgeme
oranlarinin belirlenmesinde Sirket ydnetiminin
onemli yargl, varsayim ve tahminlerinin
bulunmasidir. Yénetimin tahmin ve varsayimilar
finansal durum tablosunda tasinan donuk
alacaklann tutarini onemli derecede
etkileyebilecedinden, stz konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele ahinmigtir.

Sirketin 31 Araik 2019 tanihli finansal durum|Bu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele

cercevede  gergekiestirdigimiz
¢alismalan dahilinde Sirket'in ileriye yénelik tahsilat
projeksiyonlart geligtirirken kullanmakta oldugu
tahmin ybntemlerini ve tahsilat projeksiyonlarinin
gozden gegirilmesi ve gerektigi durumiarda
gtncellenmesi ile ilgili politikalarint degerlendirdik.

Denetim  ¢ahigmalarimiz  kapsaminda, Sirket
yonetimi ile yaptigimiz gérismeler cergevesinde
belge inceleme ve bilgi toplama yéntemlerini de
kullanarak stz konusu tahsilat projeksiyonlarina
iligkin sorgulama ve destekleyici kanit toplama
prosedarlerini  gergeklestirdik.  ligili  tahsilat
projeksiyonlarimin  ilk kayda alinma sirasinda
belirlenen indirgeme oranlari kullanilarak finansal
tablolara yansitilan net bugtnki deger tutarlarimi
yeniden hesaplama y&ntemi ile test ettik.

Ayrica, konuyla ilgili agiklamalanin finansal tablotarin
bir par¢as: olan dipnot agiklamalarinda yeterli olup

olmadigini degerlendirdik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara itigkin Sorumlulukiary

Sirket yonetimi; finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérduga i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin  strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr surece isletmenin sarekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

()
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir;

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarnin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhiglik igerip icermedigine
lligkin makul glivence elde etmek ve gorlism0z0 igeren bir bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir.
BDS'lere ve BDDK Denetim Yénetmeligi'ne uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glvence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanhishgin her zaman
-tespit edilecedini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlart
etkilemesi makul 6ictide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabut edilir.

BDS'lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi'ne uygun olarak yorotulen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi
sUrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarltk, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontral inlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhighd tespit edememe riski, hata kaynakli
8nemli bir yanhghd) tespit edememe riskinden ylksektir.)

. Sirket'in i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalartinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

a Elde edilen denetim kanitlarna dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadgi
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasim kullanmasinin uyguntugu hakkinda sonuca
varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumiu gérs diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

s Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak wzere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmad§i dederlendiriimektedir.

Diger hususlanin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil 6Iﬁ1ak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsamr ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimi st
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizga iligkin etik hUkOmlere uyguniuk sagladigimizi st yénetimden sorumlu ofanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tom iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ybnetimden sorumlu olaniara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu kamuya
agiklamanmn dojuracad olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracad kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

(3)
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Diger husus

2019 hesap ddnemine ait finansal tablolara iligkin yorittugomoz bagimsiz denetim kapsaminda, 2018
hesap ddnemine ait finansal tablolan degigtirmek igin yapilan ve Uglincii Bélim 1.e no.lu notta aciklanan
dtzeltmeleri de aynca denetlemis bulunuyoruz. Gérligimuze gére, séz konusu dizeltmeler uygundur
ve dogru bir bicimde uygulanmigtir. S6z konusu dzeltmeler diginda, Sirket'in 2018 hesap dénemine ait
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi veya bunlara ydnelik herhangi bir prosedirt uygulamak icin
goreviendirilmedigimizden, bir bitin olarak 2018 hesap dénemine ait Finansal tablolara iligkin bir
‘denetim gériisti veya baska bir glivence vermiyoruz.

B)
1)

2)

3)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliililkler

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdancu fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sbzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadidina dair &nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdlnct fikras) uyannca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Ugtincii bslumde yer alan [gletmenin surekliligi dipnotunda agiklandig Gizere, Sirket'in 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle, Tark Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376. Maddesinde belirtildigi sekilde cari
ddnem ve gegmis yillar zararlan dikkate alindiginda, Sirket sermayesi ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yansindan fazlas: zarar nedeniyle karsiiksiz kalmigtir. Sirket ana ortagi, yasal
duzenlemelere tam ve zamanminda uyum cercevesinde gerekli aksiyonlan alacagini beyan
etmistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritUp sonuglandiran sorumiu denetgi Faith Polat'tir.

Nyenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik Anonim Sirketi
st & Young Global Limited

20 Mart 2020
Istanbul, Ttrkiye

(4)
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icindekiler

Birinci bolim
Genel bilgiler

. Sirketin kurulus tarihi, baslangi¢ statusi, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden sirketin tarihgesi

I Sirketin sermaye yapisi, ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

. Sirketin yonetim kurulu bagkan ve Uyeleri, denetim kurulu tyeleri ile genel midur ve yardimcilarinin nitelikleri varsa bunlarda meydana
gelen degisiklikler ile Sirket'te sahip olduklari paylara iligkin agiklama

V. Nitelikli paya sahip kisi ve kuruluslara iligkin aciklamalar
V. Sirketin hizmet turt ve faaliyet alanlarini iceren 6zet bilgi
ikinci bolum

Finansal tablolar

. Finansal durum tablosu (Bilango)
I Nazim hesaplar tablosu
1. Kar veya zarar tablosu

V. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
V. Ozkaynak degisim tablosu

VI. Nakit akis tablosu

VI Kar Dagitim Tablosu

Ugiincii bélim
Muhasebe politikalari

l. Sunum esaslarina iliskin aciklamalar
1. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile turev rinlere iligkin agiklamalar

V. Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar

V. Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

VI. Finansal varliklara iliskin aciklama ve dipnotlar

VII. Finansal varliklarda deger dusukligine iligkin agiklamalar

VIIL. Finansal araglarin netlestiriimesine iligkin aciklamalar

IX. Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul deg@erlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin aciklamalar
X. Satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ve bu varliklara iligkin borglar hakkinda aciklamalar
XI. Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

XII. Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

X1, Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

XIV. Karsiliklar ve kosullu varlik ve yukiimluliklere iliskin agiklamalar

XV. Calisanlarin haklarina iligkin yuktmlultklere iligkin agiklamalar

XVI. Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

XVII. Borclanmalara iliskin aciklamalar

XVII. ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

XIX. Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

XX. Devlet tesviklerine iligkin agiklamalar

XXI. Raporlamanin bélimlemeye goére yapilmasina iligkin agiklamalar

XXII. Diger hususlara iligkin agiklamalar

XXIII. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Dordunci bolim
Mali buinyeye iligkin bilgiler

. Sermaye yeterliligi standart oranina iligkin agiklamalar
I Kredi riskine iligskin aciklamalar
. Kur riskine iliskin aciklamalar

V. Faiz orani riskine iliskin agiklamalar
V. Likidite riskine iliskin agiklamalar
VI. Finansal varlik ve borglarin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

Besinci bolim
Finansal tablolara iligskin agiklama ve dipnotlar

I Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
I Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
. Nazim hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar

V. Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

V. Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

VI. Nakit akis tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

VII. Sirketin dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

VIIL. Sirketin yurt ici, yurt disi, kiy1 bankaciligi bolgelerindeki subeleri ile yurt disi temsilciliklerine iliskin aciklamlar

Altinci bélum
Diger agiklama ve dipnotlar

I Sirketin faaliyetine iliskin diger aciklamalar
Il Bilango sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Yedinci bolim
Bagimsiz denetim raporu

. Bagimsiz denetim raporuna iliskin agiklamalar
Il Bagimsiz denet¢i tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar



EFES VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI'NIN
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Sirket'in yénetim merkezinin adresi  : Igerenkdy Mah. Karaman Ciftlik Yolu Cad. Kar Plaza No:47
Kat:4-5 Atasehir/Istanbul

Sirket’in telefon numarasi . +90 (0) 216 538 41 00

Sirket’in faks numarasi : +90 (0) 216 999 42 90

Sirket'in elektronik posta adresi . info@efesvarlik.com.tr

Sirket'in internet adresi . www.efesvarlik.com.tr

31 Aralik 2019 yilsonu finansal raporu asagida yer alan bélumlerden olugsmaktadir:

I. Sirket hakkinda genel bilgiler

II. Sirket'in finansal tablolar

1. llgili ddsnemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
IV. Sirket'in mali bunyesine iligkin bilgiler

V. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

VI. Diger agiklama ve dipnotlar

VII. Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, Turkiye
Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile
Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtimedigi muddetge bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

VoIk7 ublay Recep Oram
ri' d L( g ‘ W

Yonetim Kurulu Yénet_im Kurulu Genel Madur
Baskani Uyesi

20 Mart 2020

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan: Rustl Avci — Direktor

Tel No: (216) 538 41 20
Fax No: (216) 680 16 46



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birinci bolim
Genel bilgiler

Sirket'in kurulug tarihi, baglangi¢ statisu, anilan statide meydana gelen degisiklikleri ihtiva
eden Sirket'in tarihgesi:

Efes Varlik Yonetim AS, (“Sirket”) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”") 1689
sayili ve 1 Aralik 2010 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 8 Subat 2011 tarihinde tescil edilen kurulus
karari, 14 Subat 2011 tarih ve 7751 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
grubailigkin aciklama:

Sirket’in, 20.000 TL olan sermayesinin, 1 Subat 2017 tarihinde alinan 5 numarali Y6netimi Kurulu karari
ile 10.000 TL arttirarak, 30.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir. Sirket 2017 yilinda ise 30.000 TL
olan sermayesinin, 10 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda 10.000 TL arttirarak,
40.000 TL'ye cikarilmasina karar verilmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 40.000 TL olup, 6édenmemis sermayesi
bulunmamaktadir. Odenmis sermaye bedeli, 1 TL (tam) nominal dederde 40.000 adet hisseye
ayriimigtir.

40.000 TL tutarindaki ¢ikariimis toplam nominal sermayenin 200 TL tutarindaki kismina tekabil eden
200.000 adet hissesi (A) Grubu, 39.800 TL tutarindaki kismina tekabil eden 39.800.000 adet hissesi
(B) grubu nama yazili hisseye ayrilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla pay sahiplerimiz ve Sirketimizin
sermayesindeki paylarin dagihimlari agagidaki gibidir.

Anonim Sirket statliisinde olan Sirket'in 40.000 TL tutarindaki kurulus sermayesinin hisse yapisi
dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlari (%) Deger
is Yatirim Menkul Degerler A.S. A - 200.000 200
is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %74 29.400.000 29.400
is Portfoy Yonetimi A.S. B %15 6.000.000 6.000
!s Finansal Kiralama A.S. B %5 2.000.000 2.000
Is Faktoring A.S. B %5 2.000.000 2.000
Trakya Yatirim Holding A.S. B %1 400.000 400
%100 40.000.000  40.000

31 Aralik 2018
Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlari (%) Deger
is Yatirnm Menkul Degerler A.S. A - 200.000 200
is Yatirnm Menkul Degerler A.S. B %74 29.400.000 29.400
!§ Portfoy Yonetimi A.S. B %15 6.000.000 6.000
Is Finansal Kiralama A.S. B %5 2.000.000 2.000
is Faktoring A.S. B %5 2.000.000 2.000
Trakya Yatinm Holding A.S. B %1 400.000 400
%100 40.000.000  40.000

Sirket'in ana ortagi is Yatinm Menkul Degerler A.S. olup Turkiye Is Bankasi A.S. grubu icinde yer

almaktadir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Sirket'in yonetim kurulu bagkan ve uUyeleri, denetim kurulu Uyeleri ile genel mudur ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa bunlarda meydana gelen degisiklikler ile Sirket’te sahip olduklari
paylara iligkin agiklama:

e Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri

Bankacilik ve

Goreve isletmecilik
Atanma Ogrenim Dallarinda
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu Is Tecriibesi
Riza ihsan Kutlusoy Yo6netim Kurulu Bagkani  03.06.2016 Lisans 32 vil
Giurler Ozkok Yon.Kur.Bas.Vek 17.08.2018 Y.Lisans 25 Yl
Huseyin Caliskan Yon. Kur.Uyesi 03.06.2016 Lisans 27 Yl
Bugra Avci (*) Yon. Kur.Uyesi 25.10.2019 Lisans 21vil
Sahin Emre (**) Yon. Kur.Uyesi 10.07.2019 Lisans 21 Vil
Volkan Kublay Yon. Kur.Uyesi 19.09.2012 Lisans 20 vil
Fatih Mehmet Yilmaz Yon. Kur.Uyesi 17.08.2018 Lisans 22 Yl
*) Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev alan Ozan Giirsoy yerine, 25 Ekim 2019 tarihinde Bugra Avci atanmigtir.
**) Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev alan Mehmet Karakilig yerine, 10 Temmuz 2019 tarihinde Sahin Emre atanmigtir.

e Ust Yonetim

Bankacilik ve

Goreve isletmecilik
Atanma Ogrenim Dallarinda
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu Is Tecribesi
Recep Oram Genel Mudur 03.10.2016 Lisans 32 Vil
Fevziye Poyraz Genel Mudur Yardimcisi 26.07.2013 Lisans 26 Yl
RUstl Avci Direktor 15.05.2017 Lisans 24 Yl
Yalcin Pekdemir Direktor 07.05.2018 Lisans 25 Yl

IV. Nitelikli paya sahip kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar:

Pay tutarlari Pay Odenmis paylar
Ad soyad/Ticari Gnvani (nominal) oranlari (nominal)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 29.600 %74 29.600

)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’'in hizmet turd ve faaliyet alanlariniiceren 6zet bilgi:

Sirket'in ana sdzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana bashklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, katihm bankalari ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

Satin aldigi alacaklar borclusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

Bankalarin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya Ucincl kisilere satisinda danismanhk ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yonetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Griinlere yatirim
yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana s6zlesmesinde sayilan amagc ve faaliyetlerin gergeklestirilebilmesi igin;

a)

b)

c)

d)

f)

g)

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun
vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminath veya teminatsiz
finansman temin edebilir ve gerektidi takdirde, s6z konusu finansman iglemleri ¢ercevesinde
tahakkuk edecek borclarinin teminati olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi
Uzerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri ici yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetlerini gerceklestirmek icin her tarli mali taahhttte bulunabilir;

Amagc ve konusu dahilinde, her turli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh edebilir;

Sirketin amac ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amac ve faaliyetleri ile ilgili veya amac ve faaliyetlerine yardimci veya
kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tizel kisilere istirak edebilir,
yerli ve yabanci uyruklu gercek Kkisilerle ortakliklar veya bagl kuruluglar kurabilir, aracilik
faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri
alip satabilir ve bunlar tGizerinde her turlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tirlt marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
Unvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirh olmamak
kaydi ile her turla fikri mulkiyet haklar ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri
mulkiyet haklar ile ilgili her turlu ticari muameleleri yapabilir, bunlar Uzerinde her turlt hukuki
tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri mulkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci
gercek velveya tizel kigiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya
verebhilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, Ggtinct sahislarin menkul ve
gayrimenkulleri ve alacaklarn Uzerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yiukimlullkler tesis
edebilir; G¢lncl sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin ve/veya alacaklarinin
tumu veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklari fek edebilir;

®3)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’'in hizmet turd ve faaliyet alanlariniiceren 6zet bilgi (devami) :

h)

m)

n)

0)

P)

Sirket amacg ve faaliyetlerine iliskin veya amac ve faaliyetlerinin gerceklestiriimesi icin faydal
olabilecek her tirli ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagsmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iliskin her turli s6zlesmeyi akdedebilir;

islerin yirutilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletimesi icin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar icin
calisma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarinin maaslarini
yurtdisina transfer edebilir;

ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihra¢ edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortakligi belgelerini inra¢ edebilir.

Amagc ve konusu dahilinde, her turli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkul ve gayrimenkul mallar tzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh edebilir

Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakhdr senedi ve
benzeri her tirli 6zel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her tarlt suf'a, vefa, istira, intifa
ve ruchan haklarinin, opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, bagkalar
ile degistirebilir, bunlar Gzerinde her turli ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, yénetim, pazarlama ve
satis gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirlenen yatirim danismanhgi
faaliyeti mahiyetinde olmamak tzere mali, idari veya hukuki nitelik tagsiyan konularda ivazli veya
ivazsiz danigmanlik hizmeti verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi ve 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kurulusglarla kisa veya uzun sireli adi ortaklik veya igtirakler kurabilir,
bunlarin mali sorumlulugun yiklenim ve bdligimune iligkin anlagmalar yapabilir.

Sirket'in igleri igin gerekli tasitlari (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
Uzerinde ayni sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amag ve konusuna iligkin olarak yurt icinde veya yurt diginda subeler, irtibat birolari agabilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket icin faydal, lizumlu gorilecek bagka islere girigilmek
istendigi taktirde; keyfiyet Yonetim Kurulu'nun 6nerisi Gizerine Genel Kurul’'un onayina sunulacak, bu
hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini muiteakip o6ngorilen igler Sirket tarafindan
yapilabilecektir. Ana s6zlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi
icin Genel Kurul'un onayindan énce Yodnetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde diger
yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

(4)
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Diizenlenmis
(Bagimsiz Denetimden

Gegmis)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 (*)
Dipnot
(Besinci

VARLIKLAR Bolum-1) TP YP Toplam TP YP Toplam
1. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2.184 - 2.184 3.291 - 3.201
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 2.184 - 2.184 3.291 - 3.291
1.1.1 Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 1) 3 - 3 4 - 4
1.1.2 Bankalar 3) 2.184 - 2.184 3.287 - 3.287
1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - R -
1.1.4 Beklenen Zarar Karsiliklar: (-) (3) 3 - 3 - - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 4 - - - - - -
1.2.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - R R -
1.2.2 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - R -
1.2.3 Diger Finansal Varliklar - - - R R -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan

Finansal Varhklar (6) - - - - - -
1.3.1 Devlet Borclanma Senetleri - - - - R -
1.3.2 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - R
1.3.3 Diger Finansal Varliklar - - - - R -
1.4  Turev Finansal Varhklar (11) - - - - - -
1.4.1 Tirev Finansal Varlklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
1.4.2 Tirev Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire

Yansitilan Kismi - - - R R -
Il.  ITFA EDILMI$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (5) 227.710 - 227.710 188.157 - 188.157
2.1 Krediler 5) 265.823 - 265.823 199.721 - 199.721
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar (10) - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklar - - - R R -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgillen Diger Finansal Varlhklar - - - . . N
2.4.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - R R -
2.4.2 Diger Finansal Varliklar - - - - R -
2.5 Beklenen Zarar Karsihklar (-) (5) 38.113 - 38.113  11.564 - 11.564
I1l.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILiSKiN DURAN VARLIKLAR (Net) (15) 11.321 - 11.321  12.042 - 12.042
3.1 Satis Amagh 11.321 - 11.321  12.042 - 12.042
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - R _
IV. ORTAKLIK YATIRIMLARI () - - - - - -
4.1  istirakler (Net) (8) - - N N B -
4.1.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - R _
4.2 Bagh Ortakhklar (Net) 9) - - - - - -
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - R _
4.2.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - R -
43  Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakhklari) (Net) - - - - - _
4.3.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.3.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - R _
V.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 1.255 - 1.255 594 - 594
VI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 136 - 136 214 - 214
6.1  Serefiye - - - - R _
6.2 Diger 136 - 136 214 - 214
VII. YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - R -
VIIl. CARI VERGI VARLIGI (14) 370 - 370 359 - 359
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - - R R -
X. DIGER AKTIFLER (Net) (16) 1.957 - 1.957 2.666 - 2.666

VARLIKLAR TOPLAMI 244,933 - 244933 207.323 - 207.323

(*) 1 Subat 2019 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yeni finansal tablo formatindaki cari dénem finansal tablosu

ile karsilastirilabilir olmasr igin onceki dénem finansal tablosunda gerekli simiflamalar yapilmigtir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden

Gegmis . Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 (*)
Dipnot
o o (Besinci

YUKUMLULUKLER Bolum-I11) TP YP Toplam TP YP Toplam
1. MEVDUAT () - - - - - R
1. ALINAN KREDILER ) 221.241 - 221.241 180.406 - 180.406
I1l.  PARA PIYASALARINA BORGLAR - - - - - -
IV.  iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 3) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - R R
5.1 Mistakrizlerin Fonlar: - - - - - -
52 Diger - - - - - -
VI.  GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - R R
VII.  TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (6) - - - - - -
7.1 Tirev Finansal Yikimltluklerin Gercege Uygun Deger Fark: Kar Zarara

Yansitilan Kismi - - - - - -
7.2 Turev Finansal Yikumluluklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml

Gelire Yansitilan Kismu - - - - - -
VIIl. FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - - - -
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) (5) 1.228 - 1.228 - - -
X. KARSILIKLAR 7 804 - 804 470 - 470
10.1  Yeniden Yapilanma Karsilig: - - - - - -
10.2  Calisan Haklar: Karsihigt 473 - 473 139 - 139
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - -
10.4  Diger Karsiliklar 331 - 331 331 - 331
Xl.  CARI VERGI BORCU ) 354 - 354 207 - 207
X1l. ERTELENMIS$ VERGi BORCU - - - - - -
XIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
13.1  Satis Amagh - - - - - -
13.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARAGLARI (10) - - - - - -
141 Krediler - - - R R R
14.2  Diger Borglanma Araclar - - - - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER (4) 1.165 - 1.165 985 - 985
XVI. OZKAYNAKLAR (11) 20.141 - 20.141 25.255 - 25.255
16.1  Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 40.000 - 40.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - R R
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler (31) - (31) 57 - 57
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml:

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 19.548 - 19.548 19.548 - 19.548
16.5.1 Yasal Yedekler 2.313 - 2.313 2.313 - 2.313
16.5.2 Statu Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti Yedekler 17.235 - 17.235 17.235 - 17.235
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar (39.376) - (39.376) (34.350) - (34.350)
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari (34.350) - (34.350) (27.777) - (27.777)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari (5.026) - (5.026) (6.573) - (6.573)

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 244.933 - 244.933 207.323 - 207.323

(*) 1 Subat 2019 tarihinde Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yeni finansal tablo formatindaki cari ddnem finansal
tablosu ile karsilastirilabilir olmast icin dnceki dénem finansal tablosunda gerekli siniflamalar yapilmstir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dipnot
(Besinci

NAZIM HESAPLAR TABLOSU Bolum-I11) TP YP Toplam TP YP Toplam
A. BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+11+111) 4,011 - 4.011 3.359 - 3.359
I GARANTI ve KEFALETLER - - - - - R
11 Teminat Mektuplart - - - - - -
1.1.1 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
1.1.2  Dss Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
1.1.3  Diger Teminat Mektuplar: - - - - - R
12 Banka Kredileri - - - - - R
12.1 ithalat Kabul Kredileri - - - R R .
1.2.2  Diger Banka Kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - R
1.3.1 Belgeli Akreditifler - - - - - -
1.3.2  Diger Akreditifler - - - - - -
1.4 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
15 Cirolar - - - - - -
15.1 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
1.5.2 Diger Cirolar - - - - - -
16 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
17 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
18 Diger Garantilerimizden - - - - - -
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
1. TAAHHUTLER 1) 4.011 - 4.011 3.359 - 3.359
2.1 Cayilamaz Taahhitler 4.011 - 4,011 3.359 - 3.359

2.1.1  Vadeli Aktif Degerler Alim Satim Taahhtleri - - - - - -
2.1.2  Vadeli Mevduat Ahm Satim Taahhiitleri - - - - - -
2.1.3  Iistir. ve Bag. Ort. Ser. ist. Taahhiitleri - - - - - R
2.1.4  Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
2.1.5  Men. Kiy. Ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - - - -
2.1.6  Zorunlu Karsihk Odeme Taahhtdi - - - - - R
2.1.7  Gekler igin Odeme Taahhiitleri - - - - - R
2.1.8  TIhracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yikimlilukleri - - - - - -
2.1.9  Kredi Kartt Harcama Limit Taahhtitleri - - - - - -
2.1.10 Kredi Kartlari ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - - - -
2.1.11 Aciga Menkul Kiymet Satis Taahhitlerinden Alacaklar - - - - - -
2.1.12 Aciga Menkul Kiymet Satig Taahhitlerinden Borglar - - - - - -
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhutler 4.011 - 4.011 3.359 - 3.359
2.2 Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
2.2.1  Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhutleri - - - - - -
2.2.2  Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
I, TUREV FINANSAL ARAGLAR @) - - - - - B
31 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
3.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
3.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl: Islemler - - - - - -
32 Ahm Satim Amagl: islemler - - - - - -
321  Vadeli Déviz Ahim-Satim islemleri - - - - - R
3.2.1.1 Vadeli Déviz Ahm islemleri - - - - - R
3.2.1.2 Vadeli Déviz Satim islemleri - - - - - R
3.2.2  Parave Faiz Swap islemleri - - - - - -
3.2.2.1 Swap Para Alim Islemleri - - - - - -
3.2.2.2 Swap Para Satim Islemleri - - - - - R
3.2.2.3 Swap Faiz Alim islemleri - - - - - R
3.2.2.4 Swap Faiz Satim islemleri - - - - - -
3.2.3  Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.1 Para Alim Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.2 Para Satim Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.3 Faiz Ahm Opsiyonlar - - - - - -
3.2.3.4 Faiz Satim Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.5 Menkul Degerler Am Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlar: - - - - - -
3.2.4  Futures Para islemleri - - - R - R
3.2.4.1 Futures Para Alim islemleri - - - - - -
3.2.4.2 Futures Para Satim Islemleri - - - R - R
3.2.5  Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - - R - R
3.2.5.1 Futures Faiz Ahm islemleri - - - - - R
3.2.5.2 Futures Faiz Satim islemleri - - - - - -
3.2.6  Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) - - - - - -
(\A EMANET KIYMETLER - - - - - -
4.1 Misteri Fon ve Portfdy Mevcutlar: - - - - - -
4.2 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
43 Tahsile Alinan Cekler - - - - - -
4.4 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
4.6 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - - - -
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - - - - R
51 Menkul Kiymetler - - - - - -
5.2 Teminat Senetleri - - - - - R
53 Emtia - - - - - R
5.4 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
5.6 Diger Rehinli Kiymetler - - - - - -
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BiLANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 4.011 - 4.011 3.359 - 3.359
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegnis Denetimden Gegmis
GELIR GIDER KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2019 - 1 Ocak 2018 —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018(*)
Dipnot
(Besinci
Bolim I1V)
1. FAIZ GELIRLERI 1) 61.719 49.929
11 Kredilerden Alinan Faizler 61.069 49.238
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler -
13 Bankalardan Alinan Faizler 650 691
1.4 Para Piyasas1 Islemlerinden Alinan Faizler -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
15.1 Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar -
15.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
1.5.3 itfa Edilmis Maliyeti ile Olculenler -
1.6 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
1. FAiZ GIDERLERI (-) ) 40.511 31.463
2.1 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 40.420 31.463
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
25 Kiralama Faiz Giderleri 91
2.6 Diger Faiz Giderleri - -
11l.  NET FAIZ GELIRI/GIDERI (I - I1) 21.208 18.466
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERIi/GIDERLERI (448) (408)
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden -
4.1.2 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (13) (448) (408)
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere (423) (342)
42.2 Diger (25) (66)
V. TEMETTU GELIRLERI 4) - -
V1. TiICARI KAR/ZARAR (Net) (5) -
6.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari/Zarar: -
6.2 Tirev Finansal islemlerden Kar/Zarar -
6.3 Kambiyo islemleri Kari/Zarar - -
VII. DIiGER FAALIYET GELIRLERI (6) 2.125 1.917
VIII.  FAALIYET BRUT KARI (I+IV+V+VI+VII) 22.885 19.975
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIK GIDERLERI (-) ) 6.120 10.877
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) - 331
XI. PERSONEL GiDERLERI (-) ©)] 9.359 7.001
XIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (8) 12.432 8.339
XII.  NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIH-IX-X-XI-XI1) (5.026) (6.573)
XIV. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI -
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XVI.  NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI11+...+XV1) -
XVI11. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¥) -
18.1  Cari Vergi Karsihg: -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
X1X. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIZXVIII) 9) (5.026) (6.573)
XX.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
20.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
20.2  istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart -
20.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) -
21.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
21.2  Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlar: -
21.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XX11. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) -
XX111. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
23.1  Cari Vergi Karsgiligt -
23.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
23.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX1V. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX112XXI11) - -
XXV. DONEM NET KAR/ZARARI (XIX+XXIV) (12) (5.026) (6.573)

(*) 1 Subat 2019 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yeni finansal tablo formatindaki cari donem finansal

tablosu

ile karsilastirilabilir olmast icin dnceki dénem finansal tablosunda gerekli siniflamalar yapilmgtir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmisg

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis

Cari D6nem Onceki Dénem

N . 1 Ocak 2019 - 1 Ocak 2018 —

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

I DONEM KARI/ZARARI (5.026) (6.573)

1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER (88) (16)

21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (88) (16)

211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -

212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislart - -

2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar: (88) (16)

2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -

215 kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler - -

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

221 vabanci Para Gevirim Farklar: - -
2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml: Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - R

2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

224  Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.25  Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar - -

2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) (5.114) (6.589)
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Diger (Ozkaynak
Yéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Diger
Kapsamh Gelirinden

Diger (Nakit Akis
Riskinden Korunma
Kazanglary/Kayplari,
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarin Diger
Kapsamh Gelirinden

Gergege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamh Gelire

Kér/Zararda Yansitilan Kar/Zararda

Siniflandinimayacak Finansal Simiflandinlacak

Paylari ile Diger Kar Varhklarn Paylar1 ve Diger Kar

veya Zarar Olarak Birikmis Yeniden veya Zarar Olarak

Yeniden Degerleme Yeniden

Hisse Hisse Duran Varhklar Tammlanmis Fayda Siniflandinimayacak | Yabanc velveya | Simiflandinlacak Diger

Dipnot . Senedi Senedi Diger Birikmis Yeniden Panlarinin Birikmis Diger Kapsamh Gelir Para Siniflandirma Kapsamh Gelir
(Besinci Odenmis ihrac iptal Sermaye Degerleme Yeniden Ol¢lim Unsurlarimn Birikmis Cevirim  |[KazanglarvKayipl Unsurlarimn Birikmis Kar | Gecmis Donem |Donem Net Kar _ Toplam
Bolum) Sermaye | Primleri Karlan Yedekleri Artislar/Azahslar Kazanclarv/Kayiplan Tutarlar) | Farklan ar (*) Tutarlari) Yedekleri _|Kar veya Zaran veya Zarari Ozkaynak

Onceki Dénem (Yeniden Diizenlenmis)
31/12/2018

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30.000 - - - - 73 - - - - 19.548 (23.427) (4.350) 21.844
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 30.000 - - - - 73 - - - - 19.548 (23.427) (4.350) 21.844
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (16) - - - - - - (6.573) (6.589)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 10.000 - - - - - - - - - - - - 10.000
\48 i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Donusturdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglart - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azals - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - (4.350) 4.350 -
11.1 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - (4.350) 4350 -
Donem Sonu Bakiyesi (111+IV+.....+X+XI) 40.000 - B B - 57 B - - - 19.548 (27.777) (6.573) 25.255

figikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.

(
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirl

r ve Giderler

Diger (Ozkaynak
Yéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Diger
Kapsamh Gelirinden

Gergege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamh Gelire

Diger (Nakit Akis
Riskinden Korunma
Kazanglar/Kayplari,
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarin Diger
Kapsamh Gelirinden

Kér/Zararda Yansitilan Kar/Zararda

Siniflandinimayacak Finansal Siniflandinlacak

Paylariile Diger Kar Varhklarn Paylar1 ve Diger Kar

veya Zarar Olarak Birikmis Yeniden veya Zarar Olarak

Yeniden Degerleme Yeniden

Hisse Hisse Duran Varhklar Tammlanmis Fayda Siniflandinimayacak | Yabanc velveya | Simiflandinlacak Diger

Dipnot . Senedi Senedi Diger Birikmis Yeniden Panlarinin Birikmis Diger Kapsamh Gelir Para Siniflandirma Kapsamh Gelir
(Besinci Odenmis ihrag Iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olgiim Unsurlarimin Birikmis Cevirim  |Kazanglar/Kayipl Unsurlarimin Birikmis Kar | Gecmis Dénem |Dénem Net Kar _ Toplam
Bolum) Sermaye Primleri Karlar Yedekleri Artiglar/Azalislar Kazanclar/Kayiplar Tutarlan) Farklarn ari (*) Tutarlan) Yedekleri _[Kar veya Zararn veya Zaran Ozkaynak

Cari Dénem
31/12/2019

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 40.000 - - - - 57 - - - - 19.548 (27.777) (6.573) 25.255
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politi Yapilan Deg in Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
{18 Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - - - 57 - - - - 19.548 (27.777) (6.573) 25.255
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (88) - - - - - - (5.026) (5.114)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Duizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Donsturulebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azals - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - (6.573) 6.573 -
1.1 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - (6.573) 6.573 -
Doénem Sonu Bakiyesi (I11+IV+..... +X+XI) 40.000 - - - - (31) - - - - 19.548 (34.350) (5.026) 20.141

figikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari dénem | Onceki dénem
NAKIT AKI$ TABLOSU (Besinci| (01/01/2019- (01/01/2018-
bélim -VI) 31/12/2019) 31/12/2018)
A. BANKACILIK FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1.1 Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kars 64.663 39.458
111 Alinan faizler 132.597 86.192
1.1.2 Odenen faizler (39.796) (28.662)
113 Alinan temettiiler - -
1.1.4 Alinan ucret ve komisyonlar - -
1.15 Elde edilen diger kazanglar 204 1.918
1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (9.699) (7.013)
1.1.8 Odenen vergiler - -
1.1.9 Diger (5) (18.734) (12.977)
1.2 Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (65.842) (50.951)
1.21 Alim satim amagli finansal varliklarda net (artis)/azalis - -
1.2.2 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarda net
(artig)/azalis - -
1.2.3 Bankalar hesabindaki net (artig)/azalis 1.103 -
1.2.4 Kredilerdeki net (artis)/azalis (107.604) (52.811)
1.2.5 Diger aktiflerde net (artis)/azalis (5) (2.040) (711)
1.2.6 Bankalarin mevduatlarinda net artis/(azalis) - -
1.2.7 Diger mevduatlarda net artis/(azalis) - -
1.2.8 Alinan kredilerdeki net artig/(azalis) 40.211 2.845
1.2.9 Vadesi gelmis borclarda net artis/(azalis) - -
1.2.10 Diger borglarda net artis/(azalis) (5) (614) (274)
. Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (1.179) (11.493)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
21 Iktisap edilen bagli ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is
ortakliklarr) - -
2.2 Elden ¢ikarilan bagli ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is
ortakliklarr) - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (327) (1.343)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller 528 614
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan satiimaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan yatirnm amagli menkul degerler - -
2.8 Satilan yatirrm amacl menkul degerler - -
29 Diger (35) (199)
I Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 166 (928)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul dederlerden kaynaklanan nakit gikisi - -
3.3 Ihrag edilen sermaye araclar - 10.000
3.4 Temettl 6demeleri - -
35 Finansal kiralamaya iliskin ddemeler 91) -
3.6 Diger - -
. Finansman faaliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit (91) 10.000
\A Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar Uzerindeki etkisi - -
V. Nakit ve nakde egdeger varlklardaki net artig (I1+11+11+1V) (1.104) (2.421)
VI. Doénem basindaki nakit ve nakde egdeger varhiklar 3) 3.291 5.712
VII. Donem sonundaki nakit ve nakde egdeger varliklar 3 2.187 3.291

figikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Dlzenlenmis
Bagimsiz

Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

l. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (5.026) (6.573)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlultkler - -
A. NET DONEM KARI/ZARARI (1.1-1.2) (5.026) (6.573)
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] (5.026) (6.573)
16 ORTAKLARA BiRINCi TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kéra Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (-) - -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.95 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kéra Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
31 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (0,13) (0,16)
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) (13) (16)
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE - -
4.2 HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

figikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Uclincii Bélim
Muhasebe politikalari
1. Sunum esaslarinailigkin aciklama ve dipnotlar

a) Finansal tablolarile bunlarailigkin agiklama ve dipnotlarin Tirkiye Muhasebe Standartlari ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iligkin aciklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yodnetmelik'inin 17'inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlara (tima “Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan”ya da “TFRS”) ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yénetmelik, aciklama ve genelgelere (“tim raporlama standartlarina”) uygun olarak
hazirlanmistir.  Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar ve kullanilan
degerleme esaslari, “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” kapsaminda yer alan esaslara
gore belirlenmis ve uygulanmis olup, 31 Aralik 2018'de sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik
finansal tablolarda uygulanan Muhasebe politikalariyla TFRS 9'un uygulanmasi disinda tutarhdir. Sirket,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan finansal araclarin siniflandiriimasi ve dlgimu ile alakali “TFRS 9
Finansal Araclar” standardini 1 Ocak 2019 tarihinden gecerli olmak tzere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, standardinin yerine uygulamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina lligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yo&netmelik” ekinde agiklanan finansal
tablo formatina uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda
yer alan tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi olarak ifade edilmigtir.

b) Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonugclari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

c) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumlultkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukumlalukleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

d) lsletmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Sirket'in finansal tablolari
isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir. Ancak, Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyle 5.026 TL (31
Aralik 2018: (6.573) TL) net zarari ile birlikte 39.376 TL cari yila ait donem net zarari da dahil birikmis
zarari bulunmaktadir. Bu durum, igletmenin surekliliginin devamina iliskin siphe olusturabilecek bir
belirsizligin varligini gostermektedir.

Sirket'in nihai ortagi, Sirket'i finansal olarak destekleyecegini ve isletme sermayesi gerekliliklerini
karsilayacagini beyan etmektedir. Ayrica 2018 yilinda oldugu gibi yine bir sermaye artisi1 yapilacagi
Yonetim Kurulu tarafindan 12 Subat 2020 tarihli 1 Numaral Yonetim Kurulu kararinda onaylanmistir,
ayrica Yonetim tarafindan 2019 yili Genel Kurul'u akabinde ilgili sermaye arttirrminin yapilacagi
bildirilmistir. Dolayisiyla, finansal tablolar isletmenin sirekliligi ilkesi prensibine gore hazirlanmigtir. Bu
cercevede goruste de belirttigimiz gibi, Sirket finansal tablolarini olustururken yukiamlaliklerini normal
is akigl icerisinde karsilayabilecegdini dngérmektedir.

e) Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi
Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar

onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarina degisiklik uygulanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yapilan dizeltmeler asagidaki gibidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sunum esaslarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
Yeniden Onceden Diizenlemelerin
Ayrintili bilanco dizenlenmis raporlanan etkisi Not
31 Aralik 2018 31 Aralik 2018

Beklenen zarar karsiliklar 11.564 6.436 5.128 A
Diger aktifler 2.666 4.174 (1.508) B
Varliklar toplami 207.323 213.959 (6.636) A,B
Diger karsiliklar (331) - (331) B
Yukimlulik toplami 182.068 181.737 331 B
Ozkaynaklar 25.255 32.222 (6.967) AB
Ddnem net kar veya zarari (6.573) 394 (6.967) AB
Ozkaynaklar toplami 25.255 32.222 (6.967) AB
Beklenen zarar karsilik giderleri 10.877 5.749 5.128 A
Diger karsilik giderleri 331 - 331 B
Diger faaliyet giderleri 8.339 6.831 1.508 B
Dénem net kar zarari (6.573) 394 (6.967) AB

A: Sirket 2019 yilinda yaptigi degerlendirmeler sonucunda 31 Aralik 2018 mali tablolarinda donuk
alacaklar icin hesaplanan beklenen zarar karsihidi tutarinin hesaplamasinda hata oldugunu tespit
etmistir. S6z konusu hatalarin finansal tablolar Uzerindeki etkileri degerlendiriimis ve bu
degerlendirmeler sonucunda tespit edilen hatalar gecmise doénik olarak dizeltilmistir. Bu dogrultuda,
31 Aralik 2018 finansal durum tablosu ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar
tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin tablo ve 6zkaynak degisim
tablosu yeniden dizenlenmistir.

B: Sirket 2019 yilinda yaptigi degerlendirmeler sonucunda 31 Aralik 2018 mali tablolarinda 2018 yilina
ait giderlestiriimeyen hukuk masraflari oldugunu tespit etmis, s6z konusu hatalarin finansal tablolar
Uzerindeki etkileri degerlendiriimis ve bu degerlendirmeler sonucunda tespit edilen hatalar gecmise
donuk olarak duzeltilmigtir.

f) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihi itibariyle sirket TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 16 Kiralamalar standartlarini
finansal tablolarinda ilk kez uygulamaya baslamistir. Diger yurirlige giren TMS/TFRS degisikliklerinin
Banka’nin muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

1) TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Sirket, Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iligkin Tirkiye
Muhasebe Standardi (TMS 39) yerine gecen TFRS 9 standardini finansal tablolarinda ilk kez
uygulamaya baslamistir. 19 Ocak 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9
Finansal Araclar Standardinin 7. maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gore TFRS 9 kapsaminda énceki
doénem bilgilerinin yeniden dizenlenmesinin zorunlu olmadidi belirtiimekte, énceki dénem bilgilerinin
yeniden diizenlenmemesi durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2019
defter degeri arasindaki farkin 6zkaynaklarin acilis bakiyesine yansitiimasi gerektigi ifade edilmektedir.
Sirket'in dnceki donemin kapanis deger disiklugi kargiligi ile 1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 9 6ngdrilen
zarar modeline uygun olarak olculen yeni beklenen zarar karsihgi arasindaki 12 TL gelir yonli fark
Ozkaynaklarda “Gec¢mis Yillar Kar veya Zarari” kalemi iginde siniflandiriimistir.

2) TFRS 16 Kiralamalar

Sirket, ekli finansal tablolarinda, 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete'de Kamu Go6zetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS 16 Kiralamalar (TFRS 16) standardini 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren uygulamaya baslamistir. Sirket'in TFRS 16 uygulamaya baslamasi nedeniyle maddi
duran varliklar kaleminde siniflanan kullanim varligi 661 TL, Kiralama yukimlaluga 1.228 TL, Faiz gideri
91 TL ve Amortisman gideri 477 TL'dir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sunum esaslarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
g) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

> Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve X Mart 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Genel Kurul'un ve bazi dizenleyici kurumlarin finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayilanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilan¢oya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme buylk o6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yukimlaliguni o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buguinki degeri tGzerinden 6lcer (kiralama yukumluligu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylkla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukumlulugl tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlaligund yeniden 6lgmesi stz
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimluligunin yeniden dlciim etkisini kullanim hakki varhgi tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16'ya gecis:
Sirket TFRS 16'y1 kolaylastiriimis geriye déniikyaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siresi 12 ay veya daha kisa bir sire icinde bitecek kiralamalar ve
distk degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirket'in ofis
ekipman kiralamalari (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalari gibi) distk degerli kiralama olarak
degerlendirilmistir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu Uzerindeki etkiler (artig/(azalis):

Varlklar
Maddi duran varliklar (kullanim hakki varligr) 1.000

Kaynaklar
Kiralama yukumlalagu 1.000

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
Asagida, Sirket'in TFRS 16'y1 uygulamasi tzerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:

Kullanim Hakki Varhklari

Sirket, kullanim  hakki varlklarini  finansal kiralama sbdzlesmesinin  bagladi§i tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disuklugu zararlari disulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukumlulugunun ilk dlgim tutari,

(b) kiralamanin fillen bagladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin diisilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin filen basladidi tarinten dayanak varligin yararh
Omrinin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger disukligu dederlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlultukleri

Sirket kira yukumlulugint kiralamanin fiilen basladigi tarihnte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkl degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte, kira yukimlalugunin délgimine dahil edilen kira édemeleri, dayanak
varligin kiralama stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladidi tarihte
6denmemig olan agagidaki 6demelerden olugur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) lIk dlgimu kiralamanin fillen bagladidi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6édemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama suresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylkla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket'in  yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢clanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yukimlalugina asagidaki sekilde 6élcer:

(a) Defter degerini, kira yukimluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter deg@erini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6zi itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukimltluklerinin degeri yeniden 6él¢limektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhigin distik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama sdzlegsmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangic¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayni zamanda, dustk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira
bedelinin disik degerli oldugu disintlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sOzlesmeleri ve diustk degerli varliklarin kiralama stzlesmeleri, kiralama siresi boyunca dogrusal
yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Sirket'in TFRS 16 uygulamaya baglamasi nedeniyle maddi duran varliklar kaleminde siniflanan kullanim
varhdi 661 TL, Kiralama yukimluliga 1.228 TL, Faiz gideri 91 TL ve Amortisman gideri 477 TL'dir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Aracglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelegtirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden
olcmesine gerek olmadigina acikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir
parcasi durumuna geldigine acikhk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigulme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciime veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilhk hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktuieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamistir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢ulebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergcege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurarluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikgce yeni standart ve yorumlarin yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin Istirak veya Is Ortakhdina Yaptdi Varlik Satislar veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

(20)


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yukumlualiklerin giincel bilan¢o degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- lIsletmelerin edinme sirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIgletmenin ve giktilarin tamimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebileceg@i varsayilabilirse, bilgi 6énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
buyukligune veya her ikisine bagh olacagini acgiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukumludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenlenme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaclanmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar
UMS 1'deki degisiklikler — Yakumlultklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yiktmldliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e goére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

i. Vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri ile tirev Urunlerine iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli déviz alim-satim s6zlesmeleri ve
swap islemleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana sdzlesmeden ayristiriimak suretiyle
olusturulan veya riskten korunma amagli tirev Grtinleri yoktur.

ii. Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar:

Faiz gelirleri ve giderleri TMS 39 cercevesinde etkin faiz (finansal varhgin ya da yikimldlugin
gelecekteki nakit akimlarini bugiinkli net defter dederine esitleyen oran) yontemi ile tahakkuk esasina
g6re muhasebelestiriimektedir.

iii. Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar:

Finansal varlik ve yukumlaliklerin bir pargcasi olarak ddenen Ucret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yukumluligun etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindidinda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

iv. Finansal varhiklara iligkin agiklama ve dipnotlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibarnyla Sirket'in finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden
ve takipteki krediler ve alacaklardan olugsmaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara
yansitilmaktadir.

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ve alacaklar elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller ile 6l¢cilmektedir. Bunlarin
teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin
bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in gecikmis alacaklardan olusan 28 adet kredi portféyi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla mevcut portfoylerde gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlari kullaniimistir.
Bu projeksiyonlar Gizerine “etkin faiz orani ydontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeller hesaplanmakta
ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin
itfa edilmis maliyet degerleri ile kayith degerleri arasindaki pozitif farklari “Kredilerden alinan faizler”
kalemi altinda muhasebelestirmektedir. Kredi portfdylerinin tahsilat projeksiyonlarinin iskonto edilmis
bedelleri ile kayitl degerleri arasindaki farkin negatif olmasi durumunda karsilik ayrilmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
V. Finansal varhiklarda deger dugukligune iligkin aciklamalar:

Finansal aracglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa ger¢ege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarinin defter dederinden dusik olmasi durumunda s6z konusu finansal aracin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araclarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger disukligu igin
karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

vi. Finansal araclarin netlestiriimesine iligkin aciklamalar:

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Uzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varhigi ve borcu eszamanl olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlari Gzerinden gosterilir.

vii. Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6dung verilmesi iglemlerine iligkin
aciklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in ters repo islemlerinden alacaklari
bulunmamaktadir.

viii.  Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara
iligkin borglar hakkinda agiklamalar:

Satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile
satis icin katlanilacak maliyetler distlmus gercede uygun degerlerinden dusuk olani ile 6lgulir ve bu
varliklar bilangcoda ayri olarak sunulur. Bir varligin satis amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirilabilmesi icin ilgili varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) bu tar varliklarin (veya
elden ¢ikanlacak varlik grubunun) satigsinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar cergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satig olasihdinin yiksek olmasi gerekir. Ayrica, varlik (veya elden
¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in toplam 11.321 TL degerinde satis amach elde tutulan duran
varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 12.042 TL).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

iX. Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin aciklamalar:

31 Arahk 2019 tarihi itibaryla, serefiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari ile kalici
deger kayiplari disllerek yansitihr. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmurlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.

Maddi olmayan varlklarin buyik codunlugu yazilm programlarindan olusmakta olup elde etme
maliyetleri Uzerinden kayda alinirlar. Sirket binyesinde yaratilan maddi olmayan varliklar
aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklari dénem icerisinde giderlestirilirler. Maddi olmayan
varliklar tahmini kullanim édmudrleri (3-15 yil) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
Maddi olmayan varliklarin tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin
diusebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda, gézden gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
X. Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin aciklamalar:

Maddi duran varliklarin maliyetleri, ilk alig bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali d6mirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak dizeltiimis degerleri Gzerinden ayrilmistir. Faaliyet kiralamasi
gelistirme maliyetleri faydalanma suresi dikkate alinarak esit tutarlarla itfa edilir. Ancak her durumda
faydalanma siresi kiralama siresini gecemez. Kira siresinin belli olmamasi veya bes yildan uzun
olmasi durumunda itfa surresi bes yil olarak kabul edilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin tizerinde herhangi bir rehin,
ipotek ve diger tedbir bulunmamaktadir. Muhasebe tahmininde, cari ddnemde 6nemli bir etkisi olan ya
da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen bir degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émdir olarak éngoérilen
sureler asagidaki gibidir.

Makine ve Cihazlar 1 4-10 yil

Demirbaglar :5-10 yil

Faaliyet Kiralamasi Gelistirme Maliyetleri : 5 yil veya kira siresinden kisa olani
Diger Maddi Duran Varliklar :3-5 il

Xi. Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar:

Kiralama - Kiract durumunda Sirket

Miulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degerleriyle, ya
da asgari kira 6demelerinin buginki degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda
kiralayana karsi yukumluluk, finansal durum tablosunda finansal kiralama yukimlilugu olarak gdsterilir.
Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalisi saglayan
ana para ddemesi olarak ayrilir ve boéylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢glanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6¢demeler (kiralayandan kira
isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal ydontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Kiralama - Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket'in kiraya veren durumunda oldugu stzlesmeleri bulunmamaktadir.

Xii. Karsiliklar ve kosullu varhik ve yukumlaluklere iligkin aciklamalar:

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimluligun bulunmasi, yukimlulagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutarinin givenilir bir sekilde 6l¢tlebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyla, yikimlaligun yerine getirilmesiigin
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda buglnku degerine indirilmesi icin iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir
olarak dlgculmedigi ve yukumliligun yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yukumlilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igsletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, hicbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, sézi edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin igletmeye girigleri
olasi ise finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilr.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
xiii. Cahiganlarin haklarina iligkin yukumlultklere iligkin agiklamalar:

Kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yukimlilikler “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gére muhasebelestiriimektedir.

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimludir. Kidem tazminati karsiliginin, tim calsanlarin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi
veya en az bir yilhk hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrilmasi veya
vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi yukiumlilik tutarlarinin tahmini kargiiginin net bugiink
degeri Uzerinden hesaplanip, finansal tablolara yansitiimasi éngoruldr.

TMS 19 kapsaminda “Calisanlara kisa vadeli faydalar” olarak tanimlanan izin tazminatlarindan dogan
yukumlultkler hak kazanildiklari donemlerde tahakkuk edilir ve iskonto edilmez.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan baslica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Net iskonto Orani %4,20 %5,14
Beklenen Maas Artis Orani %?7,20 %9,00
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak kazanma Orani %61,92 291,72

Xiv. Vergi uygulamalarinailigkin aciklamalar:
Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglarn icin %22 olarak uygulanmaktadir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden ddrdinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gcer aylik mali karlari Uzerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 dncu ginine kadar beyan edip on yedinci giniu aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye'’de mukim olan ve olmayan gercek kigilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tuzel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettidi finansal tablolar
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimmaktadir. Bu sebeple Sirket'in konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yukumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayri ayrn
hesaplanmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda édenecek vergi
tutarlari  her bir Bagh Ortaklik icin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ertelenmisg vergi yukumlulugu / aktifi

Ertelenmis vergi yukimlaluga veya varlidi, varliklarin ve yiukimldliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhlklarin bilanco
yontemine go6re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukimlilukleri vergilendirilebilir gecici farklarin  tima icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yukumliluklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugsan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yukimlalugi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi
varhginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6l¢liide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiukumlulukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumliliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlagsmis veya énemli élctide
kanunlagsmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yakumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlaltklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlaluklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi varligi/borcu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Uncii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitimi” baghgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi ¢cercevesinde yapiimayan Uriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortlli bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortali  kar dagitimlan  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

XV. Borglanmalara iligkin aciklamalar:

Sirket'in alinan kredileri islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
doénemlerde “etkin faiz orani yontemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile 6l¢tilmektedir.Sirket’in
ihrag ettigi borclanmayi temsil eden araclari ve hisse senedine dénustirilebilir tahvili bulunmamaktadir.

Alm satim amagli finansal yukimlilukler olarak tanimlanan ve rayi¢ deger lzerinden yansitilan tlirev
finansal araclara iliskin yukamlalukler harig, finansal yukimlulukler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde “etkin faiz (ic verim) orani” yontemi ile
hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
XVi. ihrac edilen hisse senetlerine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in 40.000 TL tutarindaki ¢ikariimis toplam nominal sermayenin 200
TL tutarindaki kismina tekabul eden 200,000 adet hissesi (A) Grubu, 39.800 TL tutarindaki kismina
tekabtil eden 39,800,000 adet hissesi (B) grubu nama yazili hisseye ayrilmistir. A Grubu hisselerinin
tamami, is Yatinm Menkul Degerler AS adina kayithdir ve Yoénetim Kurulu tiye seciminde toplam yedi
Uyeden besini aday gésterme imtiyazina sahiptir.

xvii.  Aval ve kabullere iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in herhangi bir aval ve kabul iglemi
bulunmamaktadir.

xviii.  Devlet tegviklerine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in yararlandigi herhangi bir devlet tesvik
belgesi bulunmamaktadir.

XiX. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolari 5,9400 5,2773
Avro 6,6621 6,0379

Sirket'in  yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Turk Lirasi digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’'na ¢evrilmektedir.

Bilangcoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
Turk Lirasr'na cevrilmiglerdir. Gercede uygun degerden Olculen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari kullanilarak cevrilir. Tarihi
maliyet cinsinden 6lgulen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler.
Parasal kalemlerin ¢cevirimden ve dovizli igslemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar
ve zararlari kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

xx. Raporlamanin bélimlemeye goére yapilmasina iligkin aciklamalar:

Sirket'in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri takip
edilen bélumleri bulunmaddindan ve herhangi bir farkhh faaliyet alani ve farkh codrafi bolge
bulunmamaktadir.

XXI. Diger hususlara iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle muhasebe politikalarina iliskin olarak aciklanmasi
gereken diger husus bulunmamaktadir.

xxii.  Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir.
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Dordunci bolum
Mali binyeye iligkin bilgiler
I Sermaye yeterliligi standart oranina iligkin aciklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
yukumliligine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna iligkin
Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket'in sermaye yonetimine iliskin aciklamalar
asagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
6denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfdyler satin almistir ve bu portféylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akigi saglamaktadir.

isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirket'in sermaye gereksinimi,
faaliyetlerini sirdirmek ve is hacmini buyitmek adina yeni portfdy alimlarindan olugsmaktadir. Bu
gereksinim donem igerisinde gerceklestirdigi tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi icin strdurtlen
faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

Sermaye yonetiminde Sirket'in portféy alimi ve bununla beraber is hacminin artmasindan baska bir
degisiklik bulunmamaktadir.

Il.  Kredi riskine iligkin aciklamalar:

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

" Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

. Satin aldig1 alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklar nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandiriimasi veya ucincu kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif
sunma sirecinde satici kurumun paylasima actigi bor¢lu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman degerleme
elemanlari ile musavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket satin aldigi kredi portfoylerinin
degerlemelerini gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarini kullanarak yapmaktadir. Bu projeksiyonlar
Uzerine etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller hesaplanmakta ve ilgili krediler bu
sekilde degerlenmektedir. Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin itfa edilmis maliyet
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklari “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda
muhasebelestirmektedir. Kredi portfoylerinin tahsilat projeksiyonlarinin iskonto edilmis bedelleri ile
kayith defter degerleri arasindaki farkin negatif olmasi durumunda karsilik ayrilmaktadir.

Portfoylerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net kayith degeri 227.710 TL'dir (31 Aralik 2018: 193.285 TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in satin almis oldugu kredi portfoyl detayi krediler ve alacaklara
iliskin aciklamalar dipnotunda (Dipnot: 5) verilmistir.

lll.  Kur riskine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para islemi bulunmadigindan kur
riski bulunmamaktadir.
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IV. Faiz oraniriskine iligkin agiklamalar:

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan (vadeli mevduat), faize duyarl finansal
yukUmlultukleri ise alinan kredilerden olugsmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihi itibaryla Sirket'in vadeli
mevduat hesabi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralk 2019 tarihi itibariyla Sirket'in kredilere 6denen ortalama faiz orani %12,85 'dir (31 Aralik 2018:
%21,82).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli yikimltligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket'in faize duyarh varlk ve yikimlukleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal varhklar ve yukamlikler
Alinan Krediler 221.241 180.406

Degisken faizli finansal varliklar ve yikamlukler
Alinan Krediler - -

V. Likidite riskine iligkin aciklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski
raporlamasina tabi degildir.

Sirket tarafindan bilango tarihinde gértinen tirev olmayan finansal yukimlukler altinda s6zlesmeye bagli
vade tarihleri baz alinarak ddenmesi gereken sdzlesmeye bagh indirgenmemis nakit akislari asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Kayith S6zlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-3 yil
31 Aralik 2019 Deger Degeri az arasil arasl arasl
Tiurev olmayan finansal yukimlulukler
Alinan krediler 221.241 236.990 95.387 141.603 - -
Diger Yukumlulikler 1.165 1.165 1.165 - - -
Toplam borglar 222.406 238.155 96.552 141.603 - -
Kayith  Sozlesme 6aydan 6-12 ay 12wyl 2-3yil
31 Aralik 2018 Deger Degeri az arasi arasi arasi
Turev olmayan finansal yukimlultukler
Alinan krediler 180.406 229.281 137.457 73.770 18.054 -
Diger Yukumlulukler 985 985 985 - - -
Toplam borglar 181.391 230.266 138.442 73.770 18.054 -
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VI.  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar:

Asagidaki tablo, Sirket'in mali tablolarinda yer alan finansal varlik ve yukamldliklerin defter degeri ile

rayic degerini gosterir.

Bankalar ile muhtelif bor¢larin kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerinin defter degerini ifade ettigi

varsayilmaktadir.

Alinan kredilerin ve ihrac edilen menkul kiymetlerin tahmini gercege uygun degeri, cari piyasa faiz
oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanir.

Gergege uygun
Defter degeri deger

Defter degeri

Cari dénem Cari dénem Onceki dénem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gergege
uygun deger
Onceki dsnem
31 Aralik 2018

Finansal varliklar

Bankalar 2.181 2.181 3.287 3.287

Krediler (*) 227.710 227.710 188.157 188.157
Finansal yukumlulukler

Alinan krediler 221.241 221.545 180.406 199.868

Diger YUkUmlultkler 1.165 1.165 985 985
*) Sirket'in kredi ve alacaklarinin tamaminin takipteki kredilerden olusmasi nedeniyle gercege uygun deger hesaplamasi

yapilmamistir.

Gercede uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltimemis) fiyatlar (1'inci seviye);

b) L’inci seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihdiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki

veriler (2'nci seviye);

c) Varlik ya da bor¢lara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3'Unci

seviye).
Cari dénem — 31.12.2019 1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye Toplam
itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar - - 227.710 227.710
Alinan krediler - 221.241 - 221.241
Onceki dénem — 31.12.2018 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar - - 188.157 188.157
Alinan krediler - 180.406 - 180.406

Donem icerisinde seviyeler i¢erisinde herhangi bir siniflama yapilmamistir.

= Gergede uygun deger siralamasi tablosu ile ilgili bilgiler

Degerleme yontemi: Sirket, kredi portféyinin gercegdi uygun degerinin TFRS 13 ‘Gercege Uygun Deger

Olclimir standardi cercevesinde belirlemektedir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Besinci bolum
Finansal tablolarailigkin aciklama ve dipnotlar
I Bilangonun aktif hesaplarinailigkin agiklama ve dipnotlar

1. Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler:

Cari donem Onceki dénem

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Kasa/Efektif 3 - 4 -

TCMB - - - -

Diger - - - -

Toplam 3 - 4 -
2. Gercege uygun deger farki k&r/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler:

5 numarali dipnotta acgiklanan krediler disinda 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

3.a) Bankalarailigkin bilgiler:

Cari dbnem Onceki dénem

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Bankalar 2.184 - 3.287 -

~ Yurtici 2.184 - 3.287 -

~ Yurtdisr - - - -

~ Yurtd/sr merkez ve subeler - - - -

Beklenen zarar karsihgi 3 - - -

Toplam 2.181 - 3.287 -

TFRS 9 gegisi ile “Bankalar” hesabima 3 TL tutarinda karsilik ayriimistir.
b) Yurtdigi bankalar hesabina iligkin bilgiler: Yoktur.

4. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar :

a) Sirket'in repo islemlerine konu olan, teminata verilen veya bloke edilen satiimaya hazir finansal varligi
yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

b) Sirket'in gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligi yoktur (31 Aralik
2018: Yoktur).
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. Kredilere iligkin aciklamalar:
a) Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iligkin bilgiler:
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
b) Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina
baglanan krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
Krediler ve Diger Krediler ve Diger
Alacaklar Alacaklar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénem Bas! Bakiye 188.157 176.738
Doénem l¢i Girigler(*) 28.796 14.280
Dénem Igindeki Tahsilatlar (44.192) (41.222)
Donem Iginde Yazilan Gelir 61.069 49.238
Deger Dusuklaga Karsiliklari (6.120) (10.877)
Toplam 227.710 188.157
*)  Sirket, 26 Mart 2019 tarihinde anapara toplami 125.161 TL tutarinda takipteki kredi portféyini 4.301
TL, 17 Mayis 2019 tarihinde anapara toplami 172.291 TL tutarinda takipteki kredi portféyini 6.501 TL,
27 Haziran 2019 tarihinde 199.087 TL tutarinda anapara toplami 199.087 TL tutarindaki takipteki kredi
portféytini 5.502 TL, 23 Eylul 2019 tarihinde anapara toplami 674.290 TL tutarinda takipteki kredi
portféytni 2.700 TL ve 4 Aralik 2019 tarihinde 127.849 TL tutarinda takipteki kredi portfoyini 9.972
TL, 6deyerek satin almigtir.
c) Tuketici kredileri, bireysel kredi kartlari ve personel kredilerine iligskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018:
Yoktur).
d) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
e) VYurtici ve yurtdigi kredilerin dagihmi: Satin alinan tim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden
olusmaktadir.
f) Baglh ortaklik ve istiraklere verilen krediler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
g) Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklari: Sirket’in kredilerine iligkin olarak ayirdigi

dclncl asama 0Ozel karsilik tutar1 38.113 TL'dir (31 Aralik 2018: 11.564 TL).
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
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5. Kredilere iligkin agiklamalar (devami) :

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket satin aldigi portféyleri ve tekil kredileri icin 6dedigi satin alma bedellerini
bilancosunda krediler ana bashgi altinda donuk alacaklar kalemi icerisinde gostermektedir. Sirket'in 31 Aralik
2019 tarihi itibariyle donuk alacaklari 265.823 TL'dir (31 Aralik 2018 : 199.721 TL). Krediler ve alacaklar elde
etme maliyet (izerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri Gizerinden
tasinmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatirnm stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak
g6zden gecirmektedir.

Bilancoya yansitilan etkin faiz oranlari yéntemi degerlemesi hesaplamasinda kullanigsmis olan varsayimlarin
onemlileri su sekildedir;

Degerleme Yontemi: Sirket tahsili gecikmis alacaklarini ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlari
Uzerinden hesaplanan etkin faiz oranlariyla net bugtinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerleri ile kayitli defter degerleri
arasindaki pozitif farklar “kredilerden alinan faizler “ kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi
portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan net bugink
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki negatif farklar igin ise kargilik ayrilmaktadir.

Satin Satin alinan Alim
Portfoy alim tarihi anapara tutari maliyeti
Portfoy 1 27 Eylul 2011 17.208 2.550
Portfoy 2 1 Aralik 2011 219.948 41.763
Portfoy 3 20 Mayis 2013 250.433 58.300
Portfoy 4 30 Eylul 2014 528 750
Portfoy 5 30 Eylul 2014 372 300
Portfoy 6 26 Eylul 2014 169.833 23.400
Portfoy 7 5 Aralik 2014 217.859 22.405
Portfoy 8 29 Aralik 2014 250.535 41.000
Portfoy 9 21 Mayis 2015 9.894 125
Portféy 10 27 Aralik 2016 107.006 4.250
Portfoy 11 28 Subat 2017 59.452 220
Portfoy 12 31 Mayis 2017 81.984 1.100
Portfoy 13 8 Haziran 2017 200.982 12.950
Portfoy 14 27 Aralik 2017 258.120 13.000
Portfoy 15 28 Aralik 2017 40.523 200
Portfoy 16 28 Aralik 2017 83.576 1.900
Portfoy 17 29 Aralik 2017 95.929 1.500
Portfoy 18 29 Aralik 2017 10.999 75
Portfoy 19 10 Ocak 2018 197.145 11.400
Portféy 20 26 Haziran 2018 99.021 305
Portfoy 21 10 Ekim 2018 66.743 325
Portfoy 22 26 Aralik 2018 19.361 250
Portfoy 23 27 Aralik 2018 79.263 2.000
Portfoy 24 26 Mart 2019 125.161 4.301
Portfoy 25 17 Mayis 2019 172.291 6.501
Portfoy 26 27 Haziran 2019 199.087 5.502
Portfoy 27 23 Eylil 2019 674.290 2.700
Portfoy 28 4 Aralk 2019 127.849 9.792
Toplam 3.835.392 268.864
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5. Kredilere iligkin agiklamalar (devami) :

3) Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iligkin bilgiler: Yoktur
(31 Aralik 2018: Yoktur).

4)  Donuk alacaklarin kullanici gruplarina goére brit ve net tutarlarinin gésterimi :

IIl. Grup IV. Grup V. Grup

Tahsil imkani Tahsili supheli Zarar niteligindeki

sinirli krediler ve krediler ve krediler ve

diger alacaklar diger alacaklar diger alacaklar

Cari donem (net) - - 227.710
Gercek ve tuzel kisilere kullandirilan krediler (brit) - - 265.823
Ozel karsilik tutar (-) - - 38.113

Gercek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 227.710
Bankalar (brit) - - -
Ozel karsilik tutari (-)
Bankalar (net)
Diger kredi ve alacaklar (brit)
Ozel karsilik tutar (-)
Diger kredi ve alacaklar (net)

h) Zarar niteligindeki krediler ve dider alacaklar icin tasfiye politikasinin ana hatlari: Yoktur (31 Aralik
2018: Yoktur).

6. itfa edilmis maliyeti ile 6lculen finansal varhiklara iligkin bilgiler : Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

7. istiraklere iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
8. Bagh ortakliklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

9. Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakhiklarina) iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralk 2018:
Yoktur).

10. Kiralamaiglemlerinden alacaklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralk 2018: Yoktur).

11. Tarev finansal varhiklara iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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12.  Maddi duran varhklara iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sona eren déneme iliskin maddi varlik ve ilgili birikmig
amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kullanim
Biro Ozel hakki
Makineleri Demirbaglar Maliyetler varhgi(*) Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 Acllis Bakiyesi 596 572 1.022 1.000 3.190
Alimlar 72 80 56 138 345
Cikiglar 15 - 513 - 528
31 Aralik 2019 Kapanig Bakiyesi 653 652 564 1.138 3.008
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (318) (597) (461) - (1.376)
Doénem Amortismani (180) (30) (222) 477) (909)
Cikiglar 11 - 521 - 532
31 Aralik 2019 Kapanig Bakiyesi (487) (627) (161) (477) (1.752)
31 Aralik 2019 Net Deger Defteri 166 25 403 661 1.255

(*)Sirket'in TFRS 16 uygulamaya baslamasi nedeniyle maddi duran varliklar kaleminde siniflanan kullanim varhgi 661 TL, Kiralama
yukimluligu 1.228 TL, Faiz gideri 91 TL ve Amortisman gideri 477 TL'dir.

Biiro Ozel

Makineleri Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 Acllis Bakiyesi 596 546 521 1.663
Almlar - 26 501 527
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2018 Kapanig Bakiyesi 596 572 1.022 2.190
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 Acllis Bakiyesi (318) (597) (461) (1.376)
Dénem Amortismani - (118) (102) (220)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2018 Kapanig Bakiyesi (318) (715) (563) (1.596)
31 Aralik 2018 Net Deger Defteri 278 (143) 459 594
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13. Maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sona eren déneme iligkin maddi olmayan varlk ve ilgili
birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maliyetler (Yazilim)
1 Ocak Acilis Bakiyesi 2.139 2.077
Almlar 120 62
Cikiglar - -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi 2.259 2.139
itfa Payi
1 Ocak Acllis Bakiyesi (1.925) (1.675)
Donem Gideri (198) (250)
Cikislar
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi (2.123) (1.925)
Net Defter Degeri 136 214

14. Vergi varhgina iligkin agiklamalar:

= Carivergi varligina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in 370 TL tutarindaki cari vergi varigi pesin édenmis stopajlardan
olugsmaktadir (31 Arahk 2018: 359 TL)

= Ertelenmis vergi varligina iliskin aciklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yansittigi net ertelenmis vergi varligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)

15. Satig amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhklar hakkinda aciklamalar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in satis amacgh elde tutulan ve duran varliklar tutari 11.321 TL'dir.(31
Aralik 2018: 12.042 TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in satis amagl elde tutulan 72 adet duran varhdi bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 78 adet). Satis amach elde tutulan varlklarin dénem ici hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi net defter degeri 12.042 11.312
Iktisat edilenler 105 1.343
Elden cikanlanlar (826) (613)
Dénem sonu bakiyesi (31 Aralik) 11.321 12.042

16. Diger aktiflere iligkin bilgiler:

a) Bilanconun diger aktifler kalemi, bilanco digi taahhutler hari¢ bilan¢go toplaminin %10’unu
aslyor ise bunlarin en az %20'sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari : Bilanconun diger
aktif kalemi 1.957 TL (31 Aralik 2018: 2.666 TL) olup 1.011 TL'si satici avanslarindan (31 Aralik 2018:
1.411 TL) , 726 TL'si indirilecek KDV’den (31 Aralik 2018: 726 TL), 220 TL'si ise diger alacaklardan
(31 Aralik 2018: 529 TL) olugmaktadir.
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11- Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Mevduata iligkin bilgiler: Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulundugu icin mevduat kabul
etmemektedir.

2.a) Bankalar ve diger mali kurumlara iligkin bilgiler:

Cari donem Onceki donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - -
Yurtici bankalardan 221.241 - 180.406 -
Yurtdigi bankalardan - - - -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - -

Toplam 221.241 - 180.406 -

b) Ahnan kredilere iligkin bilgiler :

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Kisa vadeli 221.241 - 169.102 -
Orta ve uzun vadeli - - 11.304 -
Toplam 221.241 - 180.406 -
Banka kredilerinin detay! agagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
TL %12,85 Aralik 2019 - Aralik 2020 221.241
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2018
TL %21,82 Eylil 2016 - Mart 2020 180.406

Sirket’in yuokumlultklerinin yogunlastigi alanlara iligkin aciklamalar : Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
3. ihrac edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
4. Diger yukumlultklere iligkin bilgiler:
a) Diger yukumluluklere iligkin aciklamalar: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket'e hizmet tedarik eden
saticilara olan 1.165 TL tutarindaki bor¢ tutarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2018 - 985 TL). Diger

yukimlukler kalemi, bilango toplaminin %10’unu asmamaktadir.

5. Kiralama iglemlerinden borclara iligkin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket'in 1.228 TL
kiralama islemlerinden yukumluligl TFRS 16 bakiyesinden olusmaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).
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6.

7.

a)

b)

c)

¢)

Tarev finansal yukamliliklere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
Karsiliklara iligkin aciklamalar :
Genel karsiliklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur azalig kargiliklari: Yoktur (31 Aralik
2018: Yoktur).

Tazmin edilmemis ve nakde dénlismemis gayri nakdi krediler 6zel karsiliklari: Yoktur (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Diger kargiliklara iligkin bilgiler:
1)  Muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

2) Diger karsiliklar kalemi bilanco toplaminin, karsiliklar toplaminin %210'unu asmamaktadir (31
Aralik 2018: Yoktur).

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve
bu miktar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, tam 6.379,86 TL (31 Aralhk 2018: 5.434,42 TL) ile
sinirlandiriimistir.

Sirket ydnetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak Iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lizerinden
mali tablolarina yansitmigtir.

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda kidem tazminati karsihgi hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi bakiyesi (1 Ocak) 37 25
Cari donem karsihgi 98 12
Odenen - -
Ddnem sonu bakiyesi (31 Aralik) 135 37

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihiyle kullanilmamis izin bakiyesi 338 TL'dir (31 Aralik 2018: 102 TL).
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8. Vergi borcuna iligkin aciklamalar:
a) Carivergi borcuna iligkin aciklamalar:

1)  Vergi kargiligina iligkin bilgiler: Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 354 TL cari vergi karsihgi
pesin 6denmis stopajlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2018: 207 TL).

2)  Odenecek vergilere iligkin bilgiler: Sirket'in 2019 yili islemlerine istinaden ddeyecedi vergi borglar
asagidaki gibidir;

Cari donem  Onceki donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 190 92
Sosyal sigorta primleri — Isveren 77 43
Sosyal sigorta primleri — Personel 67 39
Diger 20 33
Toplam 354 207

3)  Primlere iliskin bilgiler: 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle Sirket'in 6deyecegdi prim borcu 144 TL’dir
(31 Aralik 2018: 82 TL).

b) Vergi Mutabakati :

2019 2018
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (5.026) 394
Gegerli vergi orani %22 %22
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi - 87
Mali zararlar Gzerinden ertelenmis vergi varhigi
muhasebelestriimesi/(muhasebelestriimemesi) (3.722) (2.093)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (113) (18)
Diger kalici farklar 3.835 2.024

Gelir tablosundaki vergi (gideri)/ geliri - -

c) Ertelenmig vergi borcuna iligkin bilgiler: Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolarinda
yansittigi ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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8. Vergi borcuna iligkin aciklamalar (devami) :

d) Ertelenmisg vergi borcuna iligkin detaylar :

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varlklar/ gecici varliklari/

farklar (yakumlalukleri) farklar (yukumlalukleri)

Kredi ve alacaklar dederleme farklari 16.558 3.643 9.388 2.065
Calisan haklari karsihgi 473 104 139 31
Sabit kiymetler amortisman farklari (113) (25) (15) 3)
Mali zararlar (*) (16.918) (3.722) (9.512) (2.093)

Ertelenmig Vergi Net - - - -

(*) Sirketi'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla taginan toplam mali zarar tutari 97.817 TL (31 Aralik 2018: 88.513 TL) olup,
Sirket'in  gelecekte birikmis mali zaralarinin saglayacadi vergilendirilebilir karinin gerceklesmesine dair
projeksiyonlarin ilgili kismi olan 16.918 TL (31 Aralik 2018: 9.512 TL) tutarindaki mali zarar baz alinarak ertelenmis
vergiye konu edilmigtir.

e) Mali zararlarin zaman asim sireci :

2019
2020 22.008
2021 -
2022 26.447
2023 30.802
2024 18.560
Toplam 97.817
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9. Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varlik borglarn hakkinda
aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

10. Sirket'in kullandigi sermaye benzeri borglanma araglarina iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik
2018: Yoktur).

11. Oz kaynaklara iligkin bilgiler:

a) Odenmis sermayenin gosterimi:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hisse senedi karsiligi 39.800 39.800
Imtiyazli hisse senedi karsihgi 200 200
Toplam 40.000 40.000
Sirket'in 40,000,000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutari verilmistir).

b) Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitll sermaye sistemi uygulaniyor ise kayitl sermaye tavani: Kayith
sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

¢) Cari donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin diger
bilgiler: Sirket 2017 yihnda 30.000 TL olan sermayesinin, 10 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul'unda 10.000 TL arttirarak, 40.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Cari ddbnemde ise
sermaye arttirrmi olmamistir.

¢) Cari dénem icinde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iligskin bilgiler: Yoktur (31
Aralik 2018 — Yoktur).

d) Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahhutleri, bu taahhitlerin
genel amaci ve bu taahhtler i¢in gerekli tahmini kaynaklar: Yoktur.

e) Sirket’in gelirleri, karligi ve likiditesine iliskin gecmis dénem gostergeleri ile bu go6stergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak éngorulerin, sirketin 6z kaynaklari tzerindeki tahmini etkileri:
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur)

f)  Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

g) Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

12. Azinlhik haklarinailigkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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1.

a)

b)

c)
d)

e)

Nazim hesaplarailigkin aciklama ve dipnotlar
Nazim hesaplarda yer alan yukumlaliklere iligkin agiklama:
Gayri kabili ricu nitelikteki kredi taahhatlerinin tirt ve miktari: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhutlerin yapisi
ve tutar:

1) Cayillamaz taahhitler: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 4.011 TL (31 Arahk 2018: 3.359 TL)
tutarindaki diger teminat mektuplari, tahsili gecikmis alacaklarin satis ihaleleri kapsaminda
bankalara verilen sireli teminat mektuplarindan olusmaktadir.

2) Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler. Kesin teminatlar, gecici
teminatlar, kefaletler ve benzeri igslemler: Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur).

Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Faktoring garantilerine iligkin bilgiler: Yoktur (31 Arahk 2018: Yoktur).

Diger bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Turev iglemlere iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kosullu borglar ve varliklara iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
Bagkalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iligkin a¢iklama:

Sirket, baskalarinin nam ve hesabina alim- satim ve saklama hizmetleri vermemektedir. (31 Aralik
2018: Yoktur).
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IV-  Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
1.  Faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Cari dénem Onceki donem

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Kisa vadeli kredilerden(*) 61.069 - 49.238 -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler - - - -
Toplam 61.069 - 49.238 -

(*) Faiz gelirleri bireysel ve portfoy faiz gelirlerinden olusmaktadir.

b) Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki dénem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - - - -
Yurtici bankalardan 650 - 691 -
Yurtdisi bankalardan - - - -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - -

Toplam 650 - 691 -

c¢) Menkul degerlerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralk 2019 tarihi itibari ile Sirket'in menkul
degerlerden aldigi faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).

¢) lstirak ve bagh ortakliklardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagl ortakliklardan aldigi faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).
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2. Faiz giderlerine iligkin bilgiler:
a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler:
Cari donem Onceki donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Bankalara 40.420 - 31.463 -
~ T.C. Merkez Bankasina - - - -
~ Yurti¢i bankalara 40.420 - 31.463 -
~ Yurtdssr bankalara - - - -
~ Yurtdisr merkez ve subelere - - - -
Diger kuruluglara - - - -
Toplam 40.420 31.463 -
b) Istirak ve bagl ortakliklara verilen faiz giderlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagl ortakliklara verdigi faiz gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).
c) lhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iligkin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket'in
ihrag edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).
¢) Mevduata 6denen faizin vade yapisina iligkin bilgiler: Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur).

3. Personel giderlerine iligkin bilgiler : 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket'in personel giderleri 9.359
TL'dir ( 31 Aralik 2018: 7.001 TL)

4, Temettl gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Arahk 2019 tarihi itibari ile Sirket'in temettl geliri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

5. Ticari kar/zarara iligkin aciklamalar (net): 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket'in ticari kar/zarar
yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

6. Diger faaliyet gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralk 2019 tarihi itibari ile Sirket'in diger faaliyet gelirleri
2.125 TL'dir. Diger faaliyet gelirleri kalemi'nin 27 TL'si sirketin portfoy alacaklarina istinaden edinmis
oldugu gayrimenkullerin satigsindan elde edilen gelirlerden, 1.887 TL'si portféy alacaklarina istinaden
borclu dosyalarindan alinan vekalet ve masraf Ucretlerinden ve 211 TL'si diger gelirlerden
olusmaktadir.

7. Sirket’in beklenen zarar karsihgr giderleri: Sirketin alacak portfoyleri icin 31 Aralik 2019 tarihi

itibariyle “Beklenen Zarar Karsiligi Gideri” olarak muhasebelestirilen tutar 6.120 TL’dir (31 Aralik 2018:
10.887 TL).
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8.  Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler:

Cari donem  Onceki Dénem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi ve Har¢ Giderleri 2471 2.222
Danigsmanlik giderleri 1.966 1.496
Dava ve mahkeme giderleri 4,172 2.525
KKEG 552 -
Faaliyet kiralama giderleri 894 626
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 197 250
Maddi duran varlik amortisman giderleri 689 221
Haberlesme giderleri 260 190
Tasit arac giderleri 199 189
Aidat giderleri 62 98
Isitma, aydinlatma giderleri 109 73
Diger giderler 861 449

12.432 8.339
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9.

10.

a)

b)

11.

12.

b)

13.

Surdurdlen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararina iligkin agiklama:

Sirdurilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararin 21.208 TL'si net faiz gelirlerinden
(31 Aralik 2018: 18.466 TL), 9.359 TL'si personel giderlerinden (31 Aralik 2018: 7.001 TL) 2.125 TL'si
diger faaliyet gelirlerinden (31 Aralik 2018: 1.917 TL) ve 12.432 TL'si diger faaliyet giderlerinden (31
Aralik 2018: 8.339 TL) olugsmaktadir.

Surdurdlen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi kargihgina iligkin agiklamalar:

Hesaplanan cari vergi geliri ya da gideri ile ertelenmis vergi geliri ya da gideri yoktur. (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Gecici fark, mali zarar ve vergi indirim ve istisnalari itibariyla gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi
geliri ya da gideri yoktur. (31 Aralik 2018; Yoktur).

Suardurilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler donem net kar/zararina iligkin agiklama:

Yukaridaki 8 nolu maddede agiklanmaktadir.

Net donem kéar ve zararina iligkin agiklamalar:

Olagan varlik yonetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin agiklanmasi Sirket'in dénem icindeki performansinin anlasiimasi icin gerekli ise,
bu kalemlerin niteligi ve tutari:

¢ Olagan igslemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biylk boélimU bankalardan alinan ve
bankalara verilen faiz gelirleri/giderlerinden, satin alinan portfdyler ile ilgili gercege uygun deger
farki duzeltmeleri ve maliyetin Gzerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket'in hizmet saglayicilarina
O0demis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladigi sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel
giderler ve personel giderlerinden olusmaktadir.

Mali tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki
doénemleri de etkilemesi olasiligi varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi: Yoktur.

Azinlik paylarina ait kar / zarar: Yoktur.

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlere iligkin aciklamalar: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 448 TL
verilen Ucret ve komisyonlari, teminat mektup komisyonlari ile EFT igin verilen komisyon ve Ucretlerden
olusmaktadir (31 Aralik 2018: 408 TL).

Ozkaynak degisim tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar

Sirket 2013 yilinda 20.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur. Sirket'in, 1 Subat 2017 tarihinde alinan
5 numarall Yonetimi Kurulu karari ile 20.000 TL olan sermeyesini, 10.000 TL arttirarak, 30.000 TL'ye
cikariimasina karar verilmistir. Sirket 2017 yilinda ise 30.000 TL olan sermayesinin, 10 Mayis 2018
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda 10.000 TL arttirarak, 40.000 TL'ye cikarilmasina karar
verilmigtir.

Dénem sonu itibariyla 6zkaynaklari 40.000 TL ddenmis sermaye, 34.350 TL gecmis donem zararil,
2.313 TL yasal yedek akceler, 17.235 olaganusti yedek akge, 5.026 TL cari donem zarari ve (31) TL
kar ve zararda yeniden siniflandirmayacak birikimis diger kapsamh gelirler ve giderler kaleminden
olusmaktadir.
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VI.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
1. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan
muhasebe politikast:
Kasa ve efektif deposu “Nakit” olarak; orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli yurti¢i ve yurtdigi bankalar
mevduati “Nakde esdeger varlik” olarak tanimlanmaktadir.
2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Yoktur.
3. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlarr arasindaki mutabakat:
Ddnem sonu Cari dénem
Nakit 3
Bankalar ve diger mali kuruluglar 2.184
Bankalar arasi para piyasasi -
Nakit ve nakde esdeger varliklar 2.187
Dénem sonu Onceki donem
Nakit 4
Bankalar ve diger mali kuruluglar 3.287
Bankalar arasi para piyasasi -
Nakit ve nakde esdeger varliklar 3.291
4. Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakhiklarin serbest kullaniminda
olmayan nakit ve nakde esdeger varlik mevcudu:
Serbest kullanimda olmayan nakit ve nakde esdeger varlik bulunmamaktadir.
5. Nakit akim tablosunda yer alan diger kalemleri ve d6viz kurundaki degisimin nakit ve nakde

esdeger varliklar Gzerindeki etkisi kalemine iligkin agiklamalar:

“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar” icinde yer alan (18.734)
TL tutarindaki “Diger” kalemi, esas olarak nakit ¢ikisi olusturmayan giderler haricindeki diger faaliyet
giderlerinden olusmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” icinde yer alan (2.040) TL tutarindaki “Diger
aktiflerdeki net artig/azalis” esas olarak nakit cikisi olusturmayan alacaklar haricindeki muhtelif
alacaklardaki ve pesin 6denmis sigorta ve vergilerdeki degisimler ile satis amaclh elde tutulan aktiflerin
satisindan kaynaklanan nakit girisinden olusmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” icinde yer alan (614) TL tutarindaki “Diger

borclardaki net artis/azalis” kalemi nakit ¢ikigl olugturmayan bor¢lar haricindeki muhtelif borglardaki ve
vergi borcundaki deg@isimlerden olusmaktadir.

(47)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VII.

1.

a)

b)

VIII.

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin iglemlerin hacmi, dénem sonunda sonuclanmamisg
kredi ve mevduat iglemleri ile doneme iligkin gelir ve giderler:

Cari donem: Yoktur.
Onceki dénem: Yoktur.
1)  Sirket'in dahil oldugdu risk grubuna ait mevduata iligkin bilgiler:
Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde faaliyet gosterdigi icin mevduat kabul etmemektedir.

2)  Sirket'in, dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmeleri ile benzeri
diger sozlesmelere iliskin bilgiler:

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli islem ile opsiyon sdzlesmesi ile benzeri diger
sOzlesme bulunmamaktadir.

Sirket’'in dahil oldugu risk grubuylailgili olarak aciklanmasi gereken hususlar: Sirket'in ana ortagi
Is Yatirnm Menkul Degerler A.$. olup Turkiye Is Bankasi A.S. grubu iginde yer almaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket'in dahil oldugu riks grubu ile gergeklestirdigi islem detaylar
asagidaki sekilde gerceklesmistir;

Cari donem Onceki donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Banka 1.596 1.010
Kullanilan krediler 40.550 49.225
Kullanilan kredilere verilen faizler 7.698 7.730
Alinan teminat mektuplari 2.707 2.032
Vadeli mevduatlar i¢in alinan faizler 544 145
Diger faaliyet giderleri 181 139

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle “Genel Bilgiler” bélumunde yer alan “Il. Sirket'in sermaye yapisi, yonetim
ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligskin agiklama” bashgi altinda aciklanan
guncel risk grubu ile islemi bulunmamaktadir.

Sirket'in Ust diizey yoneticilere saglamis oldugu menfaatler toplami 2.141 TL'dir (31 Aralik 2018: 1.842
TL).

Sirketin yurtigi, yurtdigi, kiyr bankacihg bdlgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdig
temsilciliklerine iligkin aciklamalar: Yoktur.
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Altinci bdlum

Diger aciklamalar

Sirketin faaliyetine iligkin diger aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Bilanco sonrasi hususlara iligkin aciklamalar

12 Subat 2020 tarihli Yonetim kurulunda 40.000 TL olan sirket sermayesinin 30.000 TL daha arttirilarak
70.000 TL'ye cikariimasina, arttirilan 30.000 TL tutarindaki sermayenin en az ¥2’inin tescil tarihinden énce
kalan kisminin ise Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olarak Sirket Esas Sézlesmesinin “Sermaye ve Hisse
Senetleri” baslkli 6. Maddesinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli tlkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan Coronavirlis salgini, 6zellikle salgina maruz kalan Ulkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol acabilecegi gibi, hem bolgesel ve hem de kuresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde

etkileyebilir. Coronaviriis salgininin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi sebebiyle Sirket'in operasyonlari
Uzerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

Yedinci bolim

Bagimsiz denetim raporu

Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar:

Yoktur.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar:

Yoktur.
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