Efes Varlik Yonetim
Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A, 5, Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Bilylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No; 27 K: 2-3-4 ay.com

34485 Sarwyer/Istanbul TURKIVE Ticaret Sicil No : 479520

Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Efes Varltk Yonetim Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A)  Finansal Tablolarin Bafymsiz Denetimi
1) Goriig

Etfes Varlik Yoénetim A.$'nin (“Sirket”) 31 Arahk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar iablosu, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu,
dzkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarninin ézeti de dahil
olmak Ozere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tabiolanni denetlemis bulunuyoruz.

Gérasumize goére, iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 1 Kasim 2006
taribli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulug ve Faaliyet
Esaslan Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacthk Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan
diger dizenlemeler iie Bankacilik Diizenleme ve Denetieme Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalar
ve buniar ile dizenlenmeyen konularda Tarkiye Finansal Raporlama Standarttan (“TFRS”} hikamlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tam dnemli yonleriyle
gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK")
taralindan yayimlanan Tirkiye Denelim Standartlanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlanna ("BDS") uygun olarak yiritdlmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukian
bélominde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiukimlere uygun olarak Sirket'ten badimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki elije iligkin dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim karutlarinin, gorasimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduduna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir butin olarak finansal tablolarmn

ba§msiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gorigiimdziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayn bir goris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Donuk alacakiarin
belirlenmesi

tasinan degerlerinin

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosunda toplam net buginki dederi 197.892
bin TL olan donuk alacaklan bulunmakta olup;
s6z konusu donuk alacaklara iligkin aciklamalar
ilisikieki finansal tablolann D&rdincd Bolim VI
ve Besinci Bélim -5 no'lu dipnotlannda yer
almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamuzin nedeni; donuk alacaklarin
biyiklidl ile, séz konusu donuk alacaklann
gelecede yonelik tahsilat projeksiyonlanmn ve
tahsili gecikmis bu alacaklarin net buglnkd
deder hesaplamalannda kullanilan indirgeme
oranfarinin  belilenmesinde Sirket ydnetiminin
onemli yargi, varsayim ve tahminlerinin
bulunmasidir. Yénetimin tahmin ve varsayimlan
finansal durum tablosunda tasinan donuk
alacaklann tutarim onemili derecede
etkileyebileceginden, sdz konusu alan Kkilit
denetim konusu olarak ele alinmisgtir,

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele

alindigi

Bu denetim

cergevede
caligmalar dahilinde Sirket'in ileriye yonelik tahsilat

gergeklestirdigimiz

projeksiyonlar  geligtiricken  kullanmakta oldugu
tahmin y&ntemlerini ve tahsilat projeksiyonianinin
gbzden gecirilmesi ve gerekti§i durumlarda
gancellenmesi ile ilgili politikatarini degerlendirdik.

Denetim c¢alismalanmiz  kapsaminda, Sirket
yonetimi ile yaptidimiz goérigmeler cergevesinde
belge inceleme ve bilgi toplama ybntemlerini de
kullanarak s6z konusu tahsilat projeksiyonlarina
iliskin sorgutama ve destekleyici kanit iopiama
prosedirlerini  gergeklestirdik.  ligili  tahsilat
projeksiyonlanmn ilk kayda alinma sirasinda
belirlenen indirgeme oranlar kullanilarak finansal
tablolara yansitilan net buginki deder tutarlanini
yeniden hesaplama yontemi ile test ettik,

Ayrica, konuyla ilgili agiklamalann finansal tablolann
bir pargasi olan dipnot agiklamalarinda yeterli olup
olmadigin dederlendirdik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim;

Sirket'in

surekliligint devam eftirme  kabiliyetinin

degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususian agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif) surece igtetmenin sirekliligi esasin

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumtudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiuluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gorisimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir,
BDS'lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi'ne uygun olarak yiiriititlen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina
veya topfu olarak, finansal 1ablo kullamicilanmin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan
etkilemesi makul digide bekleniyorsa bu yanhshklar Snemli olarak kabul edilir.

BDS'lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi'ne uygun olarak yiiritilen bagimsiz denetimin geredi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi
sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhishk" riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorigimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiilerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgt tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhghgi tespit edememe riskinden yikseklir.)

. Sirket'in i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amacryla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

s Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadift degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgifi 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasin kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varlimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig drginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sireklilijini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ozere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylarn gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim buigulanin st
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimiz) Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugtinilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olantara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracagi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamarin doguracagdi kamu vyarartn
agacagimn makul sekilde beklendidi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bawmsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) TTK'min 402'nci maddesinin dordlncit fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak — 31 Arahk 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa
rastlanmarristir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

3) Uginci bélimde yer alan Isletmenin sirekliligi dipnotunda aciklandidi (izere, Sirket'in 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle, TOrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376. Maddesinde belinildigi sekilde cari
donem ve gegmis yillar zararlan dikkate ahndijinda, Sirket sermayesi ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yansindan fazlast zarar nedeniyle karsiliksiz kalmistir. Sirket ana oragi, yasal
dizenlemelere tam ve zamaninda uyum gergevesinde gerekli aksiyonlari alacagini beyan
etmistir,

Bu bagimsiz denetimi yiirOtip sonuglandiran sorumiu denetgi Faith Polat'tir.

X tim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
W & Young Global Limited

19 Mart 2021
Istanbul, Turkiye
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icindekiler

Birinci bolum
Genel bilgiler

. Sirketin kurulus tarihi, baslangi¢ stattisi, anilan statide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden sirketin tarihgesi

Il Sirketin sermaye yapisi, ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

Il Sirketin yonetim kurulu baskan ve uyeleri, denetim kurulu Uyeleri ile genel mudar ve yardimcilarinin nitelikleri varsa bunlarda meydana
gelen degisiklikler ile Sirket'te sahip olduklari paylara iliskin agiklama

\A Nitelikli paya sahip kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar
V. Sirketin hizmet turll ve faaliyet alanlarini iceren 6zet bilgi
ikinci bolum

Finansal tablolar

. Finansal durum tablosu (Bilango)
Il Nazim hesaplar tablosu
Il Kar veya zarar tablosu

\A Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
V. Ozkaynak degigim tablosu

VI. Nakit akis tablosu

VII. Kar Dagitim Tablosu

Ugiincii bolim
Muhasebe politikalari

. Sunum esaslarina iliskin agiklamalar
Il Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Il Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile tirev Uriinlere iligkin agiklamalar

\A Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar

V. Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

VI. Finansal varliklara iligkin agiklama ve dipnotlar

VII. Finansal varliklarda deg@er disuklugine iliskin aciklamalar

VIIL. Finansal araglarin netlestiriimesine iliskin agiklamalar

IX. Satis ve geri alig anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemlerine iligkin agiklamalar
X. Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ve bu varliklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar
XI. Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar

XIl. Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

XII. Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

XIV. Karsiliklar ve kosullu varlik ve yukumliluklere iliskin agiklamalar

XV. Calisanlarin haklarina iliskin yukimlultklere iliskin agiklamalar

XVI. Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

XVIL. Borglanmalara iliskin aciklamalar

XVIII. ihrac edilen hisse senetlerine iligkin agiklamalar

XIX. Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

XX. Devlet tesviklerine iligkin agiklamalar

XXI. Raporlamanin bolimlemeye gore yapilmasina iliskin aciklamalar

XXIL. Diger hususlara iliskin agiklamalar

XXII. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Dordinci bélum
Mali bunyeye iligkin bilgiler

. Sermaye yeterliligi standart oranina iliskin agiklamalar
Il Kredi riskine iligkin agiklamalar
Il Kur riskine iligkin agiklamalar

\A Faiz orani riskine iliskin agiklamalar
V. Likidite riskine iligkin agiklamalar
VI. Finansal varlik ve borglarin gergcede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

Besinci bélim
Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

. Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Il Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Il Nazim hesaplara iliskin agiklama ve dipnotlar

\A Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

V. Ozkaynak degigim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

VI. Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

VII. Sirketin dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

VIIL. Sirketin yurt ici, yurt disi, kiy1 bankaciligi bélgelerindeki subeleri ile yurt disi temsilciliklerine iligkin agiklamlar

Altinci bélum
Diger aciklama ve dipnotlar

. Sirketin faaliyetine iliskin diger agiklamalar
II. Bilango sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Yedinci bolim
Bagimsiz denetim raporu

. Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar
Il Bagimsiz denetg¢i tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar



EFES VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETi’NiN
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Sirket'in yénetim merkezinin adresi  : Igerenkdy Mah. Karaman GCiftlik Yolu Cad. Kar Plaza No:47
Kat:4-5 Atasehir/istanbul

Sirket'in telefon numarasi : +90 (0) 216 538 41 00

Sirket’in faks numarasi : +90(0) 216 999 42 90

Sirket’in elektronik posta adresi . info@efesvarlik.com.tr

Sirket'in internet adresi - www.efesvarlik.com.tr

31 Aralik 2020 yilsonu finansal raporu asagida yer alan bélumlerden olugmaktadir:

I. Sirket hakkinda genel bilgiler

Il.  Sirket'in finansal tablolari

. llgili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
IV. Sirket'in mali blinyesine iligkin bilgiler

V. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

VI. Diger agiklama ve dipnotlar

VII. Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, Turkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile
Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtimedigi muddetge bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve iligikte sunulmustur.

19 Mart 2021

Riza ihsan Kutlusoy Volkan Kublay Recep Oram

¥l = /@
Yénetim Kurulu Yoénetim Kurulu Genel Mudar

Bagskani Uyesi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan: Rustd Avci — Direktor

Tel No: (216) 538 41 20
Fax No: (216) 680 16 46



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Birinci b6lim
Genel bilgiler

Sirket'in kurulusg tarihi, baglangic statiisli, anilan statide meydana gelen degisiklikleri ihtiva
eden Sirket'in tarihgesi:

Efes Varlik Yonetim AS, (“Sirket”) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK") 1689
sayili ve 1 Aralik 2010 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 8 Subat 2011 tarihinde tescil edilen kurulus
karari, 14 Subat 2011 tarih ve 7751 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
grubailigkin aciklama:

Sirket'in , 20.000 TL olan sermayesi, 1 Subat 2017 tarihinde alinan 5 numaral Yénetimi Kurulu karari
ile 10.000 TL arttirilarak, 30.000 TL'ye cikarilmig, 2017 yilinda 30.000 TL olan sermayesi, 10 Mayis
2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda 10.000 TL arttirilarak, 40.000 TL'ye cikariimig, 2020
yilinda 40.000 TL olan sermayesi, 23 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda 30.000 TL
arttinlarak, 70.000 TL'ye cikarilmistir. 2021 yilinda ise 70.000 TL olan sermayesinin, 24 Mart 2020
tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul'unda 60.000 TL arttirarak, 130.000 TL'ye cikarilmasina karar
verilmigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibarlyla 6denmis sermayesi 70.000 TL olup, édenmemis sermayesi
bulunmamaktadir. Odenmis sermaye bedeli, 1 TL (tam) nominal degerde 70.000 adet hisseye
ayrilmistir.

70.000 TL tutarindaki cikariimis toplam nominal sermayenin 200 TL tutarindaki kismina tekabil eden
200.000 adet hissesi (A) Grubu, 69.800 TL tutarindaki kismina tekabtl eden 69.800.000 adet hissesi
(B) grubu nama yazili hisseye ayrilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla pay sahiplerimiz ve Sirketimizin
sermayesindeki paylarin dagihmlari asagidaki gibidir.

Anonim Sirket statlisinde olan Sirket'in 70.000 TL tutarindaki kurulug sermayesinin hisse yapisi
dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlari (%) Deger_
is Yatinm Menkul Degerler A.S. A - 200.000 200
is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %85 59.400.000 59.400
is Portfdy Yonetimi A.S. B %9 6.000.000 6.000
is Finansal Kiralama A.S. B %3 2.000.000 2.000
is Faktoring A.S. B %3 2.000.000 2.000
Trakya Yatinm Holding A.S. B %1 400.000 400
%100 70.000.000  70.000
31 Arahik 2019
Pay Pay Hisse Adedi Toplam
Grubu  Oranlari (%) Deger_
is Yatinm Menkul Degerler A.S. A - 200.000 200
is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %74 29.400.000 29.400
is Portfdy Yonetimi A.S. B %15 6.000.000 6.000
is Finansal Kiralama A.S. B %5 2.000.000 2.000
is Faktoring A.S. B %5 2.000.000 2.000
Trakya Yatinm Holding A.S. B %1 400.000 400
%100 40.000.000  40.000

Sirket'in ana ortadi is Yatinm Menkul Degerler A.S. olup Tirkiye is Bankasi A.S. grubu icinde yer

almaktadir.

1)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

ll.  Sirket'in yonetim kurulu bagkan ve uyeleri, denetim kurulu dyeleri ile genel mudir ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa bunlarda meydana gelen degisiklikler ile Sirket’te sahip olduklari
paylara iligkin agiklama:

e Yonetim Kurulu Bagkans ve Uyeleri

Bankacilik ve

Goreve isletmecilik
Atanma Ogrenim Dallarinda
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu Is Tecrubesi
o Yo6netim Kurulu .
Riza lhsan Kutlusoy Baskani 03.06.2016 Lisans 33 VIl
Gurler Ozkok Y6n.Kur.Bas.Vek 17.08.2018 Y.Lisans 26 Yil
ibrahim Murat Haznedar (*)  Yén. Kur.Uyesi 02.04.2020 Y.Lisans 23 Yl
Bugra Avci Yon. Kur.Uyesi 25.10.2019 Lisans 22Yil
Engin Cakici (**) Yon. Kur.Uyesi 02.04.2020 Lisans 23 Yl
Volkan Kublay Yon. Kur.Uyesi 19.09.2012 Lisans 21yl
Fatih Mehmet Yilmaz Yon. Kur.Uyesi 17.08.2018 Lisans 23 Yl
*) Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev alan Hiiseyin Caligkan yerine, 2 Nisan 2020 tarihinde Ibrahim Murat Haznedar atanmistir.
**) Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev alan Sahin Emre yerine, 2 Nisan 2020 tarihinde ibrahim Engin Cakici atanmistir.

e Ust Yonetim

Bankacilik ve

Goreve isletmecilik
Atanma Ogrenim Dallarinda
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu Is Tecrubesi
Recep Oram Genel Mudur 03.10.2016 Lisans 32vil
Fevziye Poyraz Genel Mudir Yardimcisi  26.07.2013 Lisans 26 Yil
Rusti Avcl Direktor 15.05.2017 Lisans 24 Y1l
Yalgin Pekdemir Direktor 07.05.2018 Lisans 25Yil

IV. Nitelikli paya sahip kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar:

Pay tutarlari Pay Odenmisg paylar
Ad soyad/Ticari invani (nominal) oranlari (nominal)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 59.600 %85 59.600

(2)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sirket'in hizmet tiirli ve faaliyet alanlarini iceren 6zet bilgi:

Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, katihm bankalari ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

Satin aldig1 alacaklari borclusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

Bankalarin, katihm bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya ucincu kigilere satisinda danismanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti
verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrac¢ edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrac ettigi finansal drtinlere yatirnm
yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti verebilir.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana s6zlesmesinde sayilan amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi igin;

a)

b)
c)

d)

e)

f)

9)

ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun
vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz
finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri cercevesinde
tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi
Uizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri ici yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek icin her tirlii mali taahhitte bulunabilir;

Amac ve konusu dahilinde, her tirli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh edebilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag¢ ve faaliyetlerine yardimci veya
kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tizel kisilere istirak edebilir,
yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ortakliklar veya bagh kuruluslar kurabilir, aracilik
faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri
alip satabilir ve bunlar tizerinde her tarli hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tirli marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
tnvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak
kayd ile her tarld fikri mulkiyet haklari ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri
mulkiyet haklari ile ilgili her tarli ticari muameleleri yapabilir, bunlar Gzerinde her tarlii hukuki
tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri malkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci
gercek ve/veya tuzel kigiler ile lisans stzlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya
verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, G¢tinct sahislarin menkul ve
gayrimenkulleri ve alacaklari tzerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yukumlilikler tesis
edebilir; G¢lncu sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin ve/veya alacaklarinin
tumi veya bir kismi tGizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklar fek edebilir;

()



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sirket'in hizmet tiri ve faaliyet alanlariniiceren 6zet bilgi (devami) :

h)

m)

n)

0)

p)

Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amacg ve faaliyetlerinin gerceklestiriimesi icin faydali
olabilecek her tirli ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iligkin her turli s6zlesmeyi akdedebilir;

islerin yuriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar icin
calisma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldudu takdirde yabanci ¢alisanlarinin maaglarini
yurtdisina transfer edebilir;

ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortakligi belgelerini ihnra¢ edebilir.

Amac ve konusu dahilinde, her tirli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin
alabilir ve/veya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya
verebilir, sahip oldugu menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis
edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh edebilir

Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve
benzeri her tirli 6zel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her ttrl suf'a, vefa, istira, intifa
ve richan haklarinin, opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, bagkalari
ile degistirebilir, bunlar tizerinde her tirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

istirak ettigi sirketlere yatinm, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, yénetim, pazarlama ve
satis gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirlenen yatirim danigsmanhgi
faaliyeti mahiyetinde olmamak tzere mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazli veya
ivazsiz danigsmanlik hizmeti verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi ve 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluglarla kisa veya uzun sireli adi ortaklik veya istirakler kurabilir,
bunlarin mali sorumlulugun yiklenim ve bélisimine iliskin anlasmalar yapabilir.

Sirket'in isleri icin gerekli tagitlari (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
Uizerinde ayni sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amagc ve konusuna iliskin olarak yurt icinde veya yurt disinda subeler, irtibat birolari acabilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket icin faydali, [izumlu gorilecek baska islere girisilmek
istendigi taktirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun 6nerisi Gizerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu
hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miteakip ©ngorilen igler Sirket tarafindan
yapilabilecektir. Ana s6zlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi
icin Genel Kurul'un onayindan énce Yonetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde diger
yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

(4)
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Diizenlenmis
(Bagimsiz Denetimden

Gegmis _ Gegmis)
Cari Donem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 (*)
Dipnot
(Besinci

VARLIKLAR Bolim-1) TP YP Toplam TP YP Toplam
I FINANSAL VARLIKLAR (Net) 14.219 - 14.219 2.184 - 2.184
1.1  Nakit ve Nakit Benzerleri 14.219 - 14.219 2.184 - 2.184
1.1.1 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 1) 1 - 1 3 - 3
1.1.2 Bankalar 3) 14.279 - 14.279 2.184 - 2.184
1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - R R
1.1.4 Beklenen Zarar Karsiliklar: (-) ®) 61 - 61 3 - 3
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar (4) - - - -
1.2.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - R R
1.2.2 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - R R
1.2.3 Diger Finansal Varliklar - - - - R R
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan

Finansal Varhklar (6) - - - - R R
1.3.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - R R
1.3.2 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - R R
1.3.3 Diger Finansal Varliklar - - - - R R
1.4  Tirev Finansal Varhklar (11) - - - - - R
1.4.1 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Fark: Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
1.4.2 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Kismi - - - - R R
Il.  iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (5) 197.892 - 197.892 210.016 - 210.016
2.1 Krediler () 222.304 - 222.304 224.152 - 224.152
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar (10) - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklar: - - - - R R
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - R R
2.4.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - R R
2.4.2 Diger Finansal Varliklar - - - - R R
2.5 Beklenen Zarar Karsihklar (-) (5) 24.412 - 24412 14136 - 14.136
I1l.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLiSKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (15) 6.709 - 6.709  11.321 - 11.321
3.1 Satis Amach 6.709 - 6.709 11.321 - 11.321
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - _ -
IV. ORTAKLIK YATIRIMLARI (7 - - - - - R
4.1 istirakler (Net) (8) - - - - N B
4.1.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - R R
4.2 Bagh Ortakhklar (Net) 9) - - - - - -
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - R R
4.2.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - R
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - R
4.3.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - R
4.3.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - R R
V.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 1.369 - 1.369 1.255 - 1.255
VI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 13) 1.514 - 1.514 136 - 136
6.1  Serefiye - - - - R R
6.2 Diger 1514 - 1514 136 - 136
VII. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - R
VIII. CARI VERGI VARLIGI (14) 383 - 383 370 - 370
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 68 - 68 - - -
X.  DIGER AKTIFLER (Net) (16) 1.034 - 1.034  1.957 - 1.957

VARLIKLAR TOPLAMI 223.188 - 223.188 227.239 - 227.239

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugtincii B6lim | no.lu dipnotta yer verilmistir.

(6)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Yeniden Diizenlenmis

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 (*)
Dipnot
o o (Besinci

YUKUMLULUKLER Bolim-11) TP YP Toplam TP YP Toplam
I MEVDUAT @) - - - - . :
1. ALINAN KREDILER @ 174.101 - 174.101 221.241 - 221.241
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - - - - -
V. iHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 3) - - - - - -
41 Bonolar - - - - R R
4.2 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - R R
43 Tahviller - - - - R R
V. FONLAR - - - - - -
51 Mustakrizlerin Fonlar - - - - R R
52 Diger - - - - R R
VI. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER (6) - - - - - -
7.1 Tirev Finansal Yukumliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara

Yansitilan Kismi - - - - R R
72 Tirev Finansal Yukumltluklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Kism: - - - - R R
VIIl. FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - - - -
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) (5) 807 - 807 1.228 - 1.228
X. KARSILIKLAR U] 1.093 - 1.093 804 - 804
10.1  Yeniden Yapilanma Karsilig: - - - - - R
10.2  Calisan Haklar: Karsihig 917 - 917 473 - 473
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - R
10.4 Diger Karsiliklar 176 - 176 331 - 331
Xl.  CARIi VERGI BORCU ®) 768 - 768 354 - 354
XIl. ERTELENMIS VERGIi BORCU - - - - - -
XIIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - N B - N
13.1  Satis Amach - - - - R R
13.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - _ -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI (10) - - - - - -
141 Krediler - - - - R R
14.2 Diger Borglanma Araglar - - - - R R
XV. DIGER YUKUMLULUKLER 4) 3.756 - 3.756 1.165 - 1.165
XVI. OZKAYNAKLAR (11) 42663 - 42663 2.447 - 2.447
16.1  Odenmis Sermaye 70.000 - 70.000 40.000 - 40.000

16.2  Sermaye Yedekleri - - - - R R
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - R R
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - _
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - R R
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml:

Gelirler veya Giderler (69) - (69) (31) - (31)
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml:

Gelirler veya Giderler - - - - R R

16.5 Kar Yedekleri 19.548 - 19.548 19.548 - 19.548
16.5.1 Yasal Yedekler 2.313 - 2.313 2.313 - 2.313
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganisti Yedekler 17.235 - 17.235 17.235 - 17.235
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar (46.816) - (46.816) (57.070) - (57.070)
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari (57.070) - (57.070) (5.466) - (5.466)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarar 10.254 - 10.254 (51.604) - (51.604)

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 223.188 - 223.188 227.239 - 227.239

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugtincii B6lim I no.lu dipnotta yer verilmistir.

(7)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dipnot
(Besinci

NAZIM HESAPLAR TABLOSU Bolum-111) TP YP Toplam TP YP Toplam
A BiLANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+11+111) 4681 4681 4.011 4,011
I GARANTI ve KEFALETLER - - - -
11 Teminat Mektuplar: - - - -
1.1.1 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - -
1.1.2  Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - -
1.1.3  Diger Teminat Mektuplar - - - -
12 Banka Kredileri - - - -
121 ithalat Kabul Kredileri - - R .
1.2.2  Diger Banka Kabulleri - - - -
13 Akreditifler - - - -
1.3.1 Belgeli Akreditifler - - - -
1.3.2  Diger Akreditifler - - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - -
15 Cirolar - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - -
1.5.2 Diger Cirolar - - - -
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - -
17 Faktoring Garantilerinden - - - -
18 Diger Garantilerimizden - - - -
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - -
1. TAAHHUTLER (1 4.681 4.681 4.011 4.011
2.1 Cayilamaz Taahhutler 4.681 4.681 4.011 4.011
2.1.1  Vadeli Aktif Degerler Alim Satim Taahhutleri - - - -
2.1.2  Vadeli Mevduat Aim Satim Taahhutleri - - - -
2.1.3 Istir. ve Bag. Ort. Ser. ist. Taahhitleri - R R R
2.14  Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhutleri - - - -
2.1.5  Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhitleri - R R R
216  Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - R R R
2.1.7  Gekler igin Odeme Taahhiitleri - R R R
2.1.8  ihracat Taahhitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yikimlilikleri - - - -
2.1.9  Kredi Karti Harcama Limit Taahhiitleri - - - -
2.1.10 Kredi Kartlan ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - -
2.1.11 Aciga Menkul Kiymet Satig Taahhutlerinden Alacaklar - - - -
2.1.12  Aciga Menkul Kiymet Satig Taahhutlerinden Borclar - - - -
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhiitler 4.681 4.681 4.011 4.011
22 Cayilabilir Taahhutler - - - -
221  Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhutleri - - - -
2.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - -
1. TUREV FINANSAL ARAGLAR @ - - - .
31 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araclar - - - -
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - - - -
3.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amach islemler - - - -
3.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh islemler - - - -
32 Alim Satim Amagh islemler - R R R
3.21  Vadeli Déviz Ahm-Satim islemleri - R R R
3.2.1.1 Vadeli Déviz Alm islemleri - R R R
3.2.1.2 Vadeli Dbviz Satim islemleri - R R R
3.22  Parave Faiz Swap islemleri - - - -
3.2.2.1 Swap Para Ahm islemleri - R R R
3.2.2.2 Swap Para Satim Islemleri - R R R
3.2.2.3 Swap Faiz Alim islemleri - R R R
3.2.2.4 Swap Faiz Satim Iglemleri - R R R
3.2.3  Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlar - - - -
3.2.3.1 Para Alim Opsiyonlar - - - -
3.2.3.2 Para Satim Opsiyonlar - - - -
3.2.3.3 Faiz Alim Opsiyonlar: - - - -
3.2.3.4 Faiz Satim Opsiyonlar - - - -
3.2.3.5 Menkul Degerler Alm Opsiyonlar - - - -
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlar: - - - -
3.2.4  Futures Para islemleri - R R R
3.2.4.1 Futures Para Alim islemleri - - - -
3.2.4.2 Futures Para Satim islemleri - - - -
3.25  Futures Faiz Ahm-Satim islemleri - - - -
3.25.1 Futures Faiz Ahm islemleri - R R R
3.2.5.2 Futures Faiz Satim islemleri - - - -
3.26  Diger - - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) - - - -
V. EMANET KIYMETLER - - - -
4.1 Musteri Fon ve Portfoy Mevcutlar: - - - -
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - -
43 Tahsile Alinan Cekler - - - -
44 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - -
4.6 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - -
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - - -
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - - -
V. REHINLi KIYMETLER - - - -
51 Menkul Kiymetler - - - -
52 Teminat Senetleri - - - -
53 Emtia - - - -
5.4 Varant - - - -
55 Gayrimenkul - - - -
5.6 Diger Rehinli Kiymetler - - - -
57 Rehinli Kiymet Alanlar - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - -

BiLANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 4.681 4.681 4.011 4.011
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Yeniden Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegnis Denetimden Gegmis
GELIR GIiDER KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019(*)
Dipnot
(Besinci
Bolum IV)
1. FAiZ GELIRLERI (1) 83.285 17.052
11 Kredilerden Alinan Faizler 83.011 16.402
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 274 650
14 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
15.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
1.5.3 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler - -
1.6 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
1. FAiZ GIDERLERI (-) 2) 22.821 40.511
2.1 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 22.811 40.420
23 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Kiralama Faiz Giderleri 10 91
26 Diger Faiz Giderleri - -
11 NET FAiZ GELIRI/GIDERI (1 - I1) 60.464 (23.459)
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/GIDERLERi (1.533) (448)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
4.11 Gayri Nakdi Kredilerden - -
4.1.2 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (13) (1.533) (448)
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere (769) (423)
422 Diger (764) (25)
V. TEMETTU GELIRLERI (4) - -
VI. TICARI KAR/ZARAR (Net) (5) (48) -
6.1 Sermaye Piyasas islemleri Kari/Zarar: - -
6.2 Turev Finansal Islemlerden Kar/Zarar - -
6.3 Kambiyo islemleri Kari/Zarar: (48) -
VII.  DIGER FAALIYET GELIRLERIi (6) 6.251 2.125
VI FAALIYET BRUT KARI (HI+IV+V+VI+VII) 65.134 (21.782)
1X. BEKLENEN ZARAR KARSILIK GIDERLERI (-) (7) 26.153 8.031
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) - -
XI. PERSONEL GiDERLERI (-) 3) 13.959 9.359
XIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (8) 14.804 12.432
XI1Il.  NET FAALIYET KARI/ZARARI (VI11-1X-X-XI-X11) 10.218 (51.604)
X1V. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XVI.  NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI11+...+XV1) 10.218 (51.604)
XVII1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 36 -
18.1  Cari Vergi Karsihig - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 36 -
XIX. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVI1II) 9) 10.254 (51.604)
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
20.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
20.2  Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlar: - -
20.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
21.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
21.2  Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari - -
21.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) - -
XXI11. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
23.1  Cari Vergi Karsiligt - -
23.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
23.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIV. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXH+XXI11) - -
XXV. DONEM NET KAR/ZARARI (XIX+XXIV) (12) 10.254 (51.604)

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugtincii B6lim | no.lu dipnotta yer verilmistir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Yeniden Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem

B ) 1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

I DONEM KARI/ZARARI 10.254 (51.604)

1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (38) (88)

21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (38) (88)

211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahslar: - -

212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar: - -

2.13  Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglar/Kayiplari (69) (88)

2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar: - -

215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflanciriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 31 -

22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

221 Yapanci Para Cevirim Farklar - -
2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme velveya

Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.24  Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.25  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -

2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -

111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 10.216 (51.692)
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger

Kapsamlh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Diger (Ozkaynak

Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarnn Diger
Kapsamh Gelirinden

Diger (Nakit Akis
Riskinden Korunma
Kazanglar/Kayiplari,
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarnn Diger
Kapsamh Gelirinden

Gergege Uygun
Deger Fark: Diger
Kapsamh Gelire

Kar/Zararda Yansitilan Kar/Zararda

Simflandinimayacak Finansal Simflandinlacak

Paylan ile Diger Kar Varlklarin Paylan ve Diger Kar

veya Zarar Olarak Birikmis Yeniden veya Zarar Olarak

Yeniden Degerleme Yeniden

Hisse Hisse Duran Varhklar Tanmlanmis Fayda Simflandinimayacak Yabanct velveya | Siniflandinilacak Diger

Dipnot . S?nedi Sgnedi Diger Birikmis Yeniden Panlarimin Birikmis Diger Kapsamh Gelir Para Simflandirma Kapsamh Gelir
(Besinci Odenmis Thrag Iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olglim Unsurlarnin Birikmis Cevirim  |Kazanclar/Kayipl Unsurlarmin Birikmis Kar | Gecmis Dénem |Dénem Net Kar _ Toplam
Bolim) Sermaye Primleri Karlan Yedekleri Artislani/Azahslan Kazanglan/Kayiplar Tutarlan) Farklar ar (*) Tutarlan) Yedekleri |Kar veya Zarar veya Zarar Ozkaynak

Onceki Donem (Yeniden Diizenlenmis)
31/12/2019

1. Onceki Donem Sonu Bakiyesi 40.000 - - - - 57 - - - - 19548 (27.777) (6.573) 25.255
1. TMS 8 Uyannca Yapilan Duizeltmeler - - - - - - - - - - - 28.884 (46578) (17.694)
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - 28.884 (46578) (17.694)
{18 Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - - - 57 - - - - 19548 1.107 (53.151) 7.561
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (88) - - - - - - (5.026) (5.114)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirima - - - - - - - - - - - - - -
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Duizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Dénusturlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (6.573) 6.573 -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - (6.573) 6.573 -
Donem Sonu Bakiyesi (IH1+1V+.....+X+XI) 40.000 - - - - (31) - - - - 19548 (5.466) (51.604) 2.447

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugiincii Bolim I no.lu dipnotta yer verilmistir.

fisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Diger (Ozkaynak

Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarnn Diger
Kapsamh Gelirinden

Diger (Nakit Aks
Riskinden Korunma
Kazanglar/Kayiplari,
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarnn Diger
Kapsamh Gelirinden

Gergege Uygun
Deger Fark: Diger
Kapsamh Gelire

Kar/Zararda Yansitilan Kar/Zararda

Simiflandinimayacak Finansal Simflandinlacak

Paylan ile Diger Kar Varliklarin Paylan ve Diger Kar

veya Zarar Olarak Birikmis Yeniden veya Zarar Olarak

Yeniden Degerleme Yeniden

Hisse Hisse Duran Varhklar Tanmlanmis Fayda Simflandinimayacak Yabanct velveya | Siniflandinilacak Diger

Dipnot . S?nedi Sgnedi Diger Birikmis Yeniden Panlarinin Birikmis Diger Kapsamh Gelir Para Simflandirma Kapsamh Gelir
(Besinci Odenmis Thrag Iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olglim Unsurlarinin Birikmis Cevirim  |Kazanclar/Kayipl Unsurlarmin Birikmis Kar | Gecmis Dénem |Dénem Net Kar _ Toplam
Bolim) Sermaye Primleri Karlan Yedekleri Artislari/Azahslan Kazanclan/Kayiplar Tutarlan) Farklar arn (*) Tutarlan) Yedekleri _|Kar veya Zararn veya Zararn Ozkaynak

Cari Donem
31/12/2020

1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 40.000 - - - - (31) - - - - 19548 (5.466) (51.604) 2.447
1. TMS 8 Uyaninca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 40.000 - - - - (31) - - - - 19548 (5.466) (51.604) 2447
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (38) - - - - - - 10.254 10216
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 30.000 - - - - - - - - - - - - 30.000
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirnm - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Duizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Dénusturlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (51.604) 51.604 -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - (51.604) 51.604 -
Donem Sonu Bakiyesi (I1+1V+.....+X+XI) 70.000 - - - - (69) - - - - 19548 (57.070) 10.254 42.796

fisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Yeniden
NAKIT AKIS TABLOSU Diizenlenmig
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari déonem | Onceki donem
(Besinci| (01/01/2020- (01/01/2019-
bolim -VI) 31/12/2020) 31/12/2019)
A. BANKACILIK FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
11 Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim dncesi faaliyet kars 26.043 46.878
111 Alinan faizler 69.803 116.815
1.1.2 Odenen faizler (21.524) (39.796)
113 Alinan temettiiler - -
1.1.4 Alinan ucret ve komisyonlar - -
1.1.5 Elde edilen diger kazanclar 925 204
1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (13.323) (9.699)
1.1.8 Odenen vergiler - -
119 Diger (5) (9.838) (20.646)
1.2 Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (20.744) (48.057)
121 Alim satim amagli finansal varliklarda net (artis)/azalis - -
1.2.2 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarda net
(artig)/azalis - -
1.2.3 Bankalar hesabindaki net (artig)/azalis 2.184 1.103
1.2.4 Kredilerdeki net (artig)/azalis 20.944 (86.717)
1.25 Diger aktiflerde net (artis)/azals (5) 1.099 (2.040)
1.2.6 Bankalarin mevduatlarinda net artig/(azalig) - -
1.2.7 Diger mevduatlarda net artig/(azalis) - -
1.2.8 Alinan kredilerdeki net artis/(azalis) (48.396) 40.211
1.2.9 Vadesi gelmis borglarda net artig/(azalis) - -
1.2.10 Diger borclarda net artig/(azalis) (5) 3.425 (614)
. Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 5.299 (1.179)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
2.1 Iktisap edilen bagl ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (i
ortakliklarr) - -
2.2 Elden ¢ikarilan bagl ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is
ortakliklarr) - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller - (327)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller 4.303 528
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varlklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan satiimaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan yatirnm amagh menkul degerler - -
2.8 Satilan yatirim amach menkul degerler - -
29 Diger 2.501 (35)
Il Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 6.804 166
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit - -
3.2 Krediler ve ihrac edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikisi - -
3.3 Ihrag edilen sermaye araclar - -
3.4 Temettl 6demeleri - -
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler (20) 91)
3.6 Diger - -
Il Finansman faaliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit (10) 91)
\A Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar Gzerindeki etkisi - -
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artig (I1+11+I11+1V) 12.093 (1.104)
VI. Doénem basindaki nakit ve nakde egdeger varliklar ?3) 2.187 3.291
VIL. Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar ?3) 14.280 2.187

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugtincii B6lim | no.lu dipnotta yer verilmistir.

fisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz

Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 10.218 (51.604)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler 36 -
A. NET DONEM KARI/ZARARI (1.1-1.2) 10.254 (51.604)
13 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10.254 (51.604)
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIiGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.34 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.35 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11 HiSSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) Onceki déneme iliskin yeniden diizenleme ile ilgili detaylara Ugtincii B6lim | no.lu dipnotta yer verilmistir.

fisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Uclnci Bolim
Muhasebe politikalari
1. Sunum esaslarina iligkin aciklama ve dipnotlar

a) Finansal tablolar ile bunlarailigkin agiklama ve dipnotlarin Turkiye Muhasebe Standartlari ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’inin 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlara (tumua “Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar”ya da “TFRS”) ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligskin
yayimlanan diger yénetmelik, aciklama ve genelgelere (“tim raporlama standartlarina”) uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina lligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik” ekinde aciklanan finansal
tablo formatina uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarda
yer alan tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Turk Lirasi olarak ifade edilmigtir.

b) Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para islemlerden dodan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmigtir. D6nem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alisg kurlarindan evaliasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmig
ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kar veya zarar olarak kayitlara yansitilmistir.

c) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

d) lsletmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Sirket'in finansal tablolari
isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir. Ancak, Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyle 10.254 TL
donem kari (31 Aralik 2019: (51.604) TL dénem zarari) ile birlikte 46.877 TL cari yila ait birikmig zarari
bulunmaktadir. Bu durum, isletmenin surekliliginin devamina iligkin siiphe olusturabilecek bir belirsizligin
varhgini gostermektedir.

Sirket'in nihai ortagi, Sirket'i finansal olarak destekleyecegini ve igletme sermayesi gerekliliklerini
karsilayacagini beyan etmektedir. Ayrica 2019 yilinda oldugu gibi yine bir sermaye artigi yapilacagi
Yonetim Kurulu tarafindan 4 Subat 2021 tarihli 1 Numarali Yénetim Kurulu kararinda onaylanmistir,
ayrica Yonetim tarafindan 2020 yili Genel Kurul'u akabinde ilgili sermaye arttinminin yapilacagi
bildirilmigtir. Dolayisiyla, finansal tablolar isletmenin surekliligi ilkesi prensibine gére hazirlanmigtir. Bu
cercevede goriste de belirttigimiz gibi, Sirket finansal tablolarini olustururken yikimlultklerini normal
is akigl icerisinde karsilayabilecegini 6ngérmektedir.

e) Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi
Sirket’in cari donem finansal tablolari, dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari

donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldugunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sunum esaslarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
f) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildid1 cari
donemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yodnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yuakumlaluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, gincellemenin yapildigi donemde ve bu
guncellemel erden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
doénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddonem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden dizenlenir ve 6nemli
farkhliklar agiklanir. Sirket, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
Onceki donem finansal tablolarinda yeniden diizenleme yapmistir.

A) Sirket yonetimi yaptidi degerlendirmeler sonucunda kredilerin degerinin hesaplamasinda
muhasebe politikasi degisikligine gitmistir. S6z konusu degisikliklerin finansal tablolar
Uzerindeki etkileri degerlendirilmis ve bu dederlendirmeler sonucunda ge¢cmise donik dizeltme
yapimistir. Sirket, indirgenmis tahsilatlarin net buglnki degeri, kredinin kalan maliyetinden
disitk oldugu durumlarda beklenen zarar karsihdi ayrilmakta iken, yeni muhasebe politikasi ile
indirgenmis tahsilatlarin net buginki degerinin kredinin kalan maliyeti ve birikmis faiz
reeskontunun toplamindan dustk oldugu durumlarda beklenen zarar karsihdi ayirmaya
baslamigtir. Bu netleme ile sirket ayni krediden ayni anda reeskont faiz geliri ve beklenen zarar
karsiligi ayirmamakta olup ilgili krediden sadece reeskont faiz geliri elde etmekte ya da
beklenen zarar karsihdi ayirmaktadir. Bu sebepten dolayi reeskont faiz gelirleri ile beklenen
zarar karsiliklar1 arasinda hem bilanco, hem gelir tablosu tizerinde siniflandirma yapilmistir. Bu
dogrultuda, 31 Aralik 2019 finansal durum tablosu ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin tablo,
Ozkaynak degdisim tablosu ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.

Sirket, bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan kredilerinin gdsteriminde
degisiklige gitmistir.

Yeniden Onceden Duzenlemelerin
Ayrintili bilanco dizenlenmis raporlanan etkisi Not
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019
Donuk Alacaklar 224.152 265.823 (41.671) A
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 14.136 38.113 (23.977) A
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 210.016 227.710 (17.694) A
Varliklar toplami 227.239 244.933 (17.694) A
Gecmis Yillar Kar veya Zarari (5.466) (34.350) 28.884 A
Dénem net kar veya zarari (51.604) (5.026) (46.578) A
Ozkaynaklar toplami 2.447 20.141 (17.694) A
Faiz Gelirleri 17.052 61.719 (44.667) A
Beklenen Zarar Karslilik Giderleri (-) 8.031 6.120 1911 A
Dénem net kar zarari (51.604) (5.026) (46.578) A
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sunum esaslarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
f) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
COVID-19 salgini etkileri

Dunyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgutii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak ilan
edilen COVID-19 salgini ve salgina kargl alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tim lkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiresel olarak hem de tlkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yénde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket'in tist yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadigi
degerlendirilmigtir.

» Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi icgin
yetki verilmistir. Mevzuat cercevesinde Genel Kurul'un ve bazi diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- lIsletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirimasi,

- lIsletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformuile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandidi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme

uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket'in / Grup’un
finansal durumu veya performansi tUzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Dedgisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima go6re, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biyukligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukumludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

COVID-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degdisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikdmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

o Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda 6nemli élctide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin igtirak veya ig Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaliklerin glincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in / Grup’un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

Yukimlaluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukumlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donidk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflarailigkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye dontik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 16'daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grtinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
donemi ile kargilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsilklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ytkamldliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayalr nakit akrglarmir belirleme esasmdaki
degisiklikler icin kolaylagtiricr uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Szlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandmiimasia iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. llgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

lave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif

referans faiz oranlarina gecis streci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
flave Aciklamalar (devami)

risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukimlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegcmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas/ Finansal Raporlama Standartlarmin flk Uygulamas/ — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukamliliklerin finansal tablo digr birakilmasr icin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumluluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlalik sartlarindan 6nemli 6lciide farkli olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu iyilestirmelerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

i. Vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleriile tirev trinlerine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli doéviz aim-satim sodzlesmeleri ve
swap islemleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana s6zlesmeden ayristiriimak suretiyle
olusturulan veya riskten korunma amacl ttirev Grtinleri yoktur.

ii. Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar:

Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Kredilerden al/inan faizler

Sirket, satin aldigi kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtnki degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. llgili tahsilat projeksiyonlari ilk alim esnhasinda hesaplanan etkin faiz orani dikkate
alinarak iskonto edilmektedir.

iii.  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin aciklamalar:

Finansal varlik ve yukumltliklerin bir parcasi olarak 6denen Ucret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yukumlulugun etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger Ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindidinda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

iv.  Finansal varliklara iligkin agiklama ve dipnotlar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden
ve takipteki krediler ve alacaklardan olusmaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara
yansitiimaktadir.

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ve alacaklar elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedeller ile dl¢tilmektedir. Bunlarin
teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin
bir parcasi olarak kabul ediimemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in gecikmis alacaklardan olusan 28 adet kredi portfoyi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla mevcut portfoylerde gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlari kullaniimistir.
Bu projeksiyonlar tizerine “etkin faiz orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeller hesaplanmakta
ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin
itfa edilmis maliyet degerleri ile kayith degerleri arasindaki pozitif farklari “Kredilerden alinan faizler”
kalemi altinda muhasebelestirmektedir. Kredi portfdylerinin tahsilat projeksiyonlarinin iskonto edilmis
bedelleri ile kayitli degerleri arasindaki farkin negatif olmasi durumunda karsilik ayrilmaktadir.

(22)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
V. Finansal varliklarda deger disukligine iligkin aciklamalar:

Sirket'in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklari satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis
alacaklardan olugsmakta olup, satin alimdan sonra olugan deger dusukligi zarari tutari, gelecekteki
tahmini nakit akiglarinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani tizerinden iskonto
edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak 6lculir ve hesaplanan
tahmini tahsil edilebilir tutarin defter degerinden disik olmasi durumunda deger dusukligu icin karsilik
ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir. Krediye gére dizeltiimis etkin faiz orani
Uzerinden bilangoya yansitilan alacaklar icin “Krediler” altinda yer alan “Beklenen Zarar Kargiliklar1”
hesabinda deger disukluga takip edilmektedir.

vi. Finansal araclarin netlestiriimesine iligkin aciklamalar:

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giictine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlari Gzerinden gosterilir.

vii. Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édin¢ verilmesi iglemlerine iligkin
aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ters repo islemlerinden alacaklar
bulunmamaktadir.

viii.  Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara
iligkin borclar hakkinda agiklamalar:

TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” cercevesinde, satis
amacli elde tutulan varlik olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varlklar, defter degerleri ile satis
icin katlanilacak maliyetler diistiimis gercege uygun degerlerinden diigtik olant ile élculur ve bu varhklar
bilangoda ayri olarak sunulur. Bir varligin satis amacl elde tutulan varlik olarak siniflandirilabilmesi icin
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin (veya elden cikarilacak varlk
grubunun) satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiksek olmasi gerekir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlk grubu)
gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmaldir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in toplam 6.709 TL degerinde satis amaclh elde tutulan duran varhgi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 11.321 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

iX. Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar:
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, serefiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari ile kalici
deger kayiplari dusulerek yansitiir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili agsmamak kaydiyla tahmini ekonomik émurlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.

Maddi olmayan varliklarin biyidk cogunlugu yazilim programlarindan olusmakta olup elde etme
maliyetleri (zerinden kayda alinirlar. Sirket biinyesinde vyaratilan maddi olmayan varlklar
aktiflestirlemez ve yapilan harcamalar olustuklari dénem icerisinde giderlestirilirler. Maddi olmayan
varliklar tahmini kullanim édmdirleri (3-15 yil) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
Maddi olmayan varliklarin tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin
dusebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda, gézden gegcirilir ve gerekli karsilik ayrilr.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
X. Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin aciklamalar:

Maddi duran varliklarin maliyetleri, ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varlklarin faydali émurlerine gére esit tutarl, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak dizeltiimis degerleri Gzerinden ayrilmistir. Faaliyet kiralamasi
gelistirme maliyetleri faydalanma stiresi dikkate alinarak esit tutarlarla itfa edilir. Ancak her durumda
faydalanma stresi kiralama suresini gecemez. Kira siresinin belli olmamasi veya bes yildan uzun
olmasi durumunda itfa siresi bes yil olarak kabul edilir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin tizerinde herhangi bir rehin,
ipotek ve diger tedbir bulunmamaktadir. Muhasebe tahmininde, cari donemde 6nemli bir etkisi olan ya
da sonraki donemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen bir degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik édmtir olarak dngoérilen
sureler asagidaki gibidir.

Makine ve Cihazlar 1 4-10 yil

Demirbaglar :5-10 yil

Faaliyet Kiralamasi Gelistirme Maliyetleri : 5 yil veya kira siresinden kisa olani
Diger Maddi Duran Varliklar :3-5vil

Xi. Kiralama iglemlerine iligkin aciklamalar:

Finansal kiralama yoluyla edinilen aktifler, gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin iskonto edilmis
degerlerinin disik olani tzerinden aktiflestiriimekte, kira bedelleri toplami pasifte yukimlulik olarak
kaydedilirken icerdikleri faiz tutarlari ertelenmis faiz gideri olarak muhasebelestiriimektedir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukumlulugindeki azaligi saglayan anapara
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in genel borclanma politikasi kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir. Kiralama konusu varliklar “Maddi Duran Varliklar” hesabinin altinda izlenmekte ve
dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Sirket “kiralayan” sifatiyla finansal kiralama islemleri gergeklestirmemektedir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren faaliyet kiralamalarini, “TFRS 16-Kiralamalar” standardi
kapsaminda muhasebelestirmeye baglamistir. Adi gecen standart cercevesinde faaliyet kiralamalari,
finansal kiralamalara benzer bir ydontemle izlenmektedir. Sirket, TFRS 16 kapsamindaki sdzlesmeler icin
finansal tablolara kullanim hakkr varligi ve kira yakimlaligi yansitmakta olup bunlari sirasiyla “Maddi
Duran Varliklar’ ve “Kiralama Islemlerinden Yukimlilikler” altinda gostermektedir. Kira yukimlulugu,
gelecekte gerceklestirilecek kira ddemelerinin ilk uygulama veya sozlesme tarihindeki Sirket'in
borglanma faiz oraninin kullaniimasi suretiyle iskonto edilerek hesaplanmaktadir. Kullanim hakki varligi
olarak muhasebelestirilen sabit kiymetler, s6zlesme doénemi dikkate alinarak amortismana tabi
tutulmaktadir. Kira yukomlaliklerine iligkin faiz giderleri ile kur farklari, kar veya zarar tablosuyla
iliskilendiriimektedir.

Xii. Karsiliklar ve kosullu varhik ve yakumluliklere iligkin agciklamalar:

“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 377)
uyarinca, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlaligin bulunmasi, yakimlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yuakomlaluk tutarinin givenilir bir sekilde 6lcilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyla, yukimlalagin yerine getirilmesiicin
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinki de@erine indirilmesi i¢in iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir
olarak Olglimedigi ve yukimllligin yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yukumlilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girigi olasihdini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, hicbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, s6zi edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri
olasi ise finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu varhklar ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

(24)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Xiii. Calisanlarin haklarina iligkin yuktmluliklere iligkin agiklamalar:

Kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yukumlilikler “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikiimlerine gére muhasebelestiriimektedir.

Yirurlukteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumluddr. Kidem tazminati kargiliginin, tim calisanlarin Turk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi
veya en az bir yillik hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢cin ¢agrilmasi veya
vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi yukiumlalik tutarlarinin tahmini karsihiginin net buginki
degderi tUzerinden hesaplanip, finansal tablolara yansitiimasi éngoruldr.

TMS 19 kapsaminda “Calisanlara kisa vadeli faydalar” olarak tanimlanan izin tazminatlarindan dogan
yukumlulukler hak kazanildiklari dénemlerde tahakkuk edilir ve iskonto edilmez.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan baslica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net iskonto Orani %4,07 %4,20
Beklenen Maas Artig Orani %12,00 %7,20
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orani %90.07 %77.45

Xiv. Vergi uygulamalarina iligkin aciklamalar:
Kurumlar vergisi

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gecgici 10’ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanclar icin %22 olarak uygulanmaktadir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden doérdinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gicer aylik mali karlari Gizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 dnci gunine kadar beyan edip on yedinci gind aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercgek kigilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim girketlere yapilan temettti 6demeleri gelir
vergisine tabi dedildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimmaktadir. Bu sebeple Sirket'in konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yakamlalikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayri
hesaplanmistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi
tutarlari her bir Bagh Ortaklik icin netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ertelenmig vergi yikamlultgu / aktifi

Ertelenmis vergi yukimlaluga veya varligi, varhiklarin ve yukiamldliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukamldlikleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yudkamluliuklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yuokamluilagu veya varligr hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varhdinin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhiginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6l¢ide, ertelenen vergi varlidinin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmig veya énemli 6l¢cide
kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tGzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlklari ve
yukamluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukumluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alnir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yakumlalukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiakumluliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumliluklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukumluluklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 68 TL tutarinda finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi
varhigi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Uncii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitimi” bashg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu igslenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde yapilmayan urin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla o6rtali bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortulid kar dagitimlart  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

XV. Borc¢lanmalara iligkin agiklamalar:

Sirket'in alinan kredileri iglem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
doénemlerde “etkin faiz orani yontemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile dlglimektedir.Sirket'in
ihrac ettigi borclanmayi temsil eden araglari ve hisse senedine donusturulebilir tahvili bulunmamaktadir.

Alim satim amagcl finansal yukumlulukler olarak tanimlanan ve rayi¢ deger Uzerinden yansitilan tirev
finansal araclara iliskin yuktumlulikler harig, finansal yukumldlikler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde “etkin faiz (i¢ verim) oran1” yontemi ile
hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
XVI. ihrac edilen hisse senetlerine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 70.000 TL tutarindaki ¢ikariimig toplam nominal sermayenin 200
TL tutarindaki kismina tekabul eden 200,000 adet hissesi (A) Grubu, 69.800 TL tutarindaki kismina
tekabul eden 69,800,000 adet hissesi (B) grubu nama yazili hisseye ayrilmistir. A Grubu hisselerinin
tamami, is Yatinm Menkul Degerler AS adina kayithdir ve Yénetim Kurulu tiye seciminde toplam yedi
Uyeden besini aday gosterme imtiyazina sahiptir.

xvii.  Aval ve kabullere iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in herhangi bir aval ve kabul iglemi
bulunmamaktadir.

xviii.  Devlet tegviklerine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in yararlandigi herhangi bir devlet tegvik
belgesi bulunmamaktadir.

XiX. Kur Degisiminin Etkileri:
Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para

birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari 7,4194 5,9400
Avro 9,1164 6,6621

Sirket'in  yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tidrk Lirasi digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’'na ¢evrilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize bagl parasal varlik ve borg¢lar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
Tark Lirasr'na cevrilmiglerdir. Gercege uygun degerden Olcilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar kullanilarak cevrilir. Tarihi
maliyet cinsinden d&lgtilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler.
Parasal kalemlerin ¢cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari
ve zararlari kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

xX. Raporlamanin bélimlemeye gdre yapilmasina iligkin agiklamalar:

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen bélumleri bulunmadgdindan ve herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkh cografi bdlge
bulunmamaktadir.

XXi. Diger hususlarailigkin agiklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle muhasebe politikalarina iligkin olarak aciklanmasi
gereken diger husus bulunmamaktadir.

xxii.  Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icgin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.
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Dordunci bolum
Mali bunyeye iligkin bilgiler
l. Sermaye yeterliligi standart oranina iligkin aciklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
yukumluligiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna iligkin
Tiarkiye Muhasebe Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket'in sermaye yonetimine iligkin agiklamalar
asagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfdylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O0denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfdyler satin almistir ve bu portféylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akisi saglamaktadir.

isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirket'in sermaye gereksinimi,
faaliyetlerini surdirmek ve is hacmini blyitmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu
gereksinim donem icerisinde gerceklestirdigi tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi icin strdirilen
faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlar ve alinan krediler ile kargilanmaktadir.

Sermaye yonetiminde Sirket'in portféy alimi ve bununla beraber is hacminin artmasindan baska bir
degisiklik bulunmamaktadir.

IIl.  Kredi riskine iligkin aciklamalar:

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

" Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

" Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

" Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandiriimasi veya Ugtinct kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Raporlama tarihinde igletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger dusuklugi bulunan
finansal varliklar icin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana omir boyu beklenen kredi
zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsihdi olarak finansal tablolara alir. Her raporlama tarihinde,
isletme dmir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarini bir deger disukligl kazang ya da
kaybi olarak kar veya zararda finansal tablolara alir. Omir boyu beklenen kredi zararlari, varlik ilk defa
finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan dustik olsa dahi, dmur boyu
beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deder dusukligu kazanci olarak finansal tablolara
alinir. Bu bakiyeler, ekteki finansal tabloda kredilerin net bugiinkii degeri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki pozitif farklar olarak kredilerden elde edilen gelirler/faizler icerisinde gdosterilmistir.

Portféylerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net kayith degeri 197.892 TL'dir (31 Aralik 2019: 210.016 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in satin almis oldugu kredi portféyu detayi krediler ve alacaklara
iliskin aciklamalar dipnotunda (Dipnot: 5) verilmigtir.

(28)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

lll.  Kur riskine iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para islemi bulunmadigindan kur
riski bulunmamaktadir.

IV. Faiz orani riskine iligkin aciklamalar:

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket'in  faize duyarli finansal varliklari bankalardan (vadeli mevduat), faize duyarli finansal
yukamlulukleri ise alinan kredilerden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Sirket'in vadeli
mevduat bakiyesi 12.140 TL'dir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in kredilere 6denen ortalama faiz orani %10,52 'dir (31 Aralik 2019:
%12,85).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli yikimluliga bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Sirket'in faize duyarl varlik ve yikimilikleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal varliklar ve yikimlikler
Alinan Krediler 174.101 221.241

V. Likidite riskine iligkin aciklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statistiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski
raporlamasina tabi degildir.

Sirket tarafindan bilanco tarihinde goériinen tiirev olmayan finansal yikimlikler altinda sdzlesmeye bagl
vade tarihleri baz alinarak 6denmesi gereken stzlesmeye bagl indirgenmemis nakit akislari asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-3 yil
31 Aralik 2020 Deger Degeri az arasi arasi arasi
Turev olmayan finansal yuakumlalikler
Alinan krediler 174.101 186.651 125.713 61.138 -
Faaliyet Kiralamasi (TFRS 16) 802 048 474 474 - -
Diger Yukimlilukler 3.756 3.756 3.756 - - -
Toplam borglar 177.857 190.407 129.469 61.138 -

Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-3 yil
31 Aralik 2019 Deger Degeri az arasi arasi arasi
Turev olmayan finansal yukuamlalikler
Alinan krediler 221.241 236.990 95.387 141.603 - -
Diger Y ukimlulikler 1.165 1.165 1.165 - - -
Toplam borglar 222.406 238.155 96.552 141.603 - -

(29)



Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

VI.  Finansal varlik ve borglarin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar:

Asagidaki tablo, Sirket'in mali tablolarinda yer alan finansal varlik ve yikiamluluklerin defter degeri ile

rayic degerini gosterir.

Bankalar ile muhtelif bor¢larin kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerinin defter degerini ifade ettigi

varsaylimaktadir.

Alinan kredilerin ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerin tahmini gercege uygun degeri, cari piyasa faiz
oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanir.

Gercege uygun
Defter degeri deger

Defter degeri

Cari donem Cari donem Onceki donem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gergege
uygun deger
Onceki dénem
31 Aralik 2019

Finansal varlhiklar

Bankalar 14.218 14.218 2.181 2.181

Krediler (*) 197.892 197.892 227.710 227.710
Finansal yukumlultkler

Alinan krediler 174.101 173.145 221.241 221.545

Diger Yukumltlukler 3.756 3.756 1.165 1.165
*) Sirket'in kredi ve alacaklarinin tamaminin takipteki kredilerden olugsmasi nedeniyle gercege uygun deger hesaplamasi

yapilmamigtir.

Gercege uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar (1'inci seviye);

b) 1'inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan
(fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki

veriler (2'nci seviye);

C) Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’Ginci

seviye).
Cari dénem —31.12.2020 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
itfa edilmis maliyeti ile élculen finansal varliklar - - 197.892 197.892
Alinan krediler - 174.101 - 174.101
Onceki donem — 31.12.2019 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
itfa edilmis maliyeti ile dlculen finansal varliklar - - 210.016 210.016
Alinan krediler - 221.241 - 221.241

Dénem icerisinde seviyeler icerisinde herhangi bir siniflama yapilmamistir.

= Gergede uygun deger siralamasi tablosu ile ilgili bilgiler

Degerleme yontemi: Sirket, kredi portféytnin gergegi uygun degerinin TFRS 13 ‘Ger¢cege Uygun Deger

Olcumir standardi cergevesinde belirlemektedir.
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Besinci bolum
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
l. Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar

1. Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki dénem

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Kasa/Efektif 1 - 3 -

TCMB - - - -

Diger - - - -

Toplam 1 - 3 -
2. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler:

5 numarall dipnotta aciklanan krediler disinda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

3.a) Bankalarailigkin bilgiler:

Cari donem Onceki dénem

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Bankalar 14.279 - 2.184 -
~ Yurtici 14.279 - 2.184 -

~ Yurtdisi - - - -

~ Yurtdigr merkez ve subeler - - - -
Beklenen zarar karsihgi 61 - 3 -
Toplam 14.218 - 2.181 -

b) Yurtdigi bankalar hesabina iligkin bilgiler: Yoktur.
4, Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar :

a) Sirket'in repo iglemlerine konu olan, teminata verilen veya bloke edilen satiimaya hazir finansal varligi
yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

b) Sirket'in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligr yoktur (31 Aralik
2019: Yoktur).
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5. Kredilere iligkin agiklamalar:

a) Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iligkin bilgiler:
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

b) Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina
baglanan krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Krediler ve Diger Krediler ve Diger

Alacaklar Alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem Bag! Bakiye 210.016 188.157
Donem lci Girigler(*) - 28.796
Donem Icindeki Tahsilatlar (68.982) (15.308)
Doénem Iginde Yazilan Gelir (**) 83.011 16.402
Deger Dusuklugi Karsiliklari (**) (26.153) (8.031)
Toplam 197.892 210.016

(*)  Sirket, 26 Mart 2019 tarihinde anapara toplami 125.161 TL tutarinda takipteki kredi portféyini 4.301
TL, 17 Mayis 2019 tarihinde anapara toplami 172.291 TL tutarinda takipteki kredi portfoyini 6.501 TL,
27 Haziran 2019 tarihinde 199.087 TL tutarinda anapara toplami 199.087 TL tutarindaki takipteki kredi
portféyini 5.502 TL, 23 Eylul 2019 tarihinde anapara toplami 674.290 TL tutarinda takipteki kredi
portféylini 2.700 TL ve 4 Aralik 2019 tarihinde 127.849 TL tutarinda takipteki kredi portfoyini 9.972
TL, 6deyerek satin almistir. 2020 yilinda Sirket, takipteki kredi portfoyt alimi gergeklestirmemigtir.

(**)  Uclincti Boliim 1.f no.lu notta aciklanan diizeltme etkilerini icermektedir.

c) Tuketici kredileri, bireysel kredi kartlari ve personel kredilerine iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019:
Yoktur).

d) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

e) Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagihmi: Satin alinan tim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden
olusmaktadir.

f) Bagh ortaklk ve istiraklere verilen krediler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

g) Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklari: Sirket'in kredilerine iliskin olarak ayirdigi
dclncl asama 0Ozel karsilk tutari 24.412 TL'dir (31 Aralik 2019: 14.136 TL).
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5. Kredilere iligkin aciklamalar (devami) :

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket satin aldigi portfdyleri ve tekil kredileri icin 6dedigi satin alma bedellerini
bilancosunda krediler ana basligi altinda donuk alacaklar kalemi icerisinde gostermektedir. Sirket'in 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle donuk alacaklari 222.304 TL'dir (31 Aralik 2019 : 224.152 TL). Krediler ve alacaklar elde
etme maliyet Uzerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri Gizerinden
tasinmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatinm stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini dizenli olarak
g6zden gecirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlari yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullanigsmig olan varsayimlarin
onemlileri su sekildedir;

Degerleme Yontemi: Sirket tahsili gecikmis alacaklarini ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlari
Uizerinden hesaplanan etkin faiz oranlariyla net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter degerleri
arasindaki pozitif farklar “kredilerden alinan faizler “ kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan net bugtinki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki negatif farklar icin ise karsilik ayrilmaktadir.

Satin Satin alinan Alim
Portfoy alim tarihi anapara tutari maliyeti
Portfoy 1 1 Aralik 2011 220.149 41.763
Portfoy 2 9 Aralik 2014 218.525 22.405
Portfoy 3 31 Mayis 2019 172.291 6.501
Portfoy 4 23 Eylul 2019 674.290 2.700
Portféy 5 20 Mayis 2013 250.465 58.300
Portfoy 6 29 Aralik 2014 250.574 41.000
Portfoy 7 8 Haziran 2017 200.982 12.950
Portfoy 8 10 Ocak 2018 197.145 11.400
Portféy 9 26 Eylil 2014 53.344 7.800
Portfdy 10 26 Eylul 2014 58.207 7.800
Portfoy 11 26 Eylul 2014 58.282 7.800
Portfoy 12 25 Mart 2019 125.161 4.300
Portfoy 13 30 Haziran 2019 199.087 5.502
Portfoy 14 4 Aralik 2019 127.849 9.792
Portfdy 15 27 Eylul 2011 17.214 2,551
Portfoy 16 30 Ekim 2018 66.743 325
Portfoy 17 27 Aralik 2018 79.263 2.000
Portfoy 18 28 Kasim 2017 40.523 200
Portfoy 19 27 Aralik 2016 107.001 4.250
Portféy 20 26 Aralik 2017 258.120 13.000
Portfoy 21 28 Subat 2017 59.452 220
Portfoy 22 1 Agustos 2017 81.984 1.100
Portfoy 23 29 Kasim 2017 95.929 1.500
Portfoy 24 27 Aralik 2017 83.576 1.900
Portfoy 25 29 Aralik 2017 10.999 75
Portfoy 26 31 Agustos 2018 99.021 305
Portfoy 27 26 Aralik 2018 19.361 250
Portfoy 28 27 Aralik 2016 7.216 4.250
Toplam 3.832.753 271.939
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5. Kredilere iligkin aciklamalar (devami) :

3) Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iligkin bilgiler: Yoktur
(31 Aralik 2019: Yoktur).

4)  Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gére brit ve net tutarlarinin gésterimi :

Il. Grup IV. Grup V. Grup

Tahsil imkani Tahsili sipheli Zarar niteligindeki

sinirli krediler ve krediler ve krediler ve

diger alacaklar diger alacaklar diger alacaklar

Cari dénem (net) - - 197.892
Gergek ve tuzel kigilere kullandirilan krediler (brit) - - 222.304
Ozel karsilik tutar (-) - - 24.412
Gergek ve tlzel kigilere kullandirilan krediler (net) - - 197.892

Bankalar (brut)
Ozel karsilik tutar (-)
Bankalar (net)
Diger kredi ve alacaklar (brut)
Ozel karsilik tutar (-)
Diger kredi ve alacaklar (net)

h) Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar icin tasfiye politikasinin ana hatlari: Yoktur (31 Aralik
2019: Yoktur).

6. itfa edilmig maliyeti ile 6lciilen finansal varliklara iligkin bilgiler : Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

7. istiraklere iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
8. Baglh ortakhiklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

9. Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakliklarina) iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019:
Yoktur).

10. Kiralamaiglemlerinden alacaklara iligkin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

11. Turev finansal varhiklara iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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12.  Maddi duran varliklara iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle sona eren déneme iliskin maddi varlik ve ilgili birikmis
amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kullanim
Biiro Ozel hakki
Makineleri Demirbaglar Maliyetler varhgi Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 653 652 564 1.138 3.008
Alimlar 287 13 43 343
Cikiglar 135 337 472
31 Aralik 2020 Kapanig Bakiyesi 940 530 607 802 2.879
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (487) (627) (161) 477) (1.752)
Doénem Amortismani (182) (18) (91) (291)
Cikiglar 129 404 533
31 Aralik 2020 Kapanig Bakiyesi (669) (516) (252) (73) (1.510)
31 Aralik 2020 Net Deger Defteri 271 14 355 729 1.369
Kullanim
Biiro Ozel hakki
Makineleri Demirbaglar Maliyetler varhgi Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 596 572 1.022 1.000 3.190
Alimlar 72 80 56 138 345
Cikiglar 15 - 513 - 528
31 Aralik 2019 Kapanig Bakiyesi 653 652 564 1.138 3.008
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (318) (597) (461) - (1.376)
Doénem Amortismani (180) (30) (222) 477) (909)
Cikiglar 11 - 521 - 532
31 Aralik 2019 Kapanig Bakiyesi (487) (627) (161) 477) (1.752)
31 Aralik 2019 Net Deger Defteri 166 25 403 661 1.255
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13. Maddi olmayan duran varliklara iligkin aciklamalar:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle sona eren doneme iliskin maddi olmayan varlk ve ilgili
birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maliyetler (Yazihm)
1 Ocak Acllis Bakiyesi 2.259 2.139
Alimlar 1.748 120
Cikiglar - -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi 4.007 2.259
itfa Payi
1 Ocak Acllis Bakiyesi (2.123) (1.925)
Dénem Gideri (370) (198)
Cikiglar - -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi (2.493) (2.123)
Net Defter Degeri 1.514 136

14. Vergi varhigina iligkin aciklamalar:

=  Carivergi varligina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Sirket'in 383 TL tutarindaki cari vergi varligi pesin 6édenmis stopajlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 370 TL).

= Ertelenmis vergi varligina iliskin aciklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 68 TL tutarinda finansal tablolarinda yansittigr net ertelenmis vergi
varhigi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.).

15. Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar hakkinda agiklamalar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in satis amach elde tutulan ve duran varliklar tutar 6.709 TL'dir.(31 Aralik
2019: 11.321 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in satis amach elde tutulan 54 adet duran varhigi bulunmaktadir (31 Aralik
2019: 72 adet). Satis amaclh elde tutulan varliklarin dénem ici hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem basl net defter degeri 11.321 12.042
Iktisat edilenler 2.257 105
Elden cikarilanlar (6.869) (826)
Ddnem sonu bakiyesi (31 Aralik) 6.709 11.321

16. Diger aktiflere iligkin bilgiler:

a) Bilanconun diger aktifler kalemi, bilanco digi taahhitler hari¢ bilanco toplaminin %10'unu
astlyor ise bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari : Bilangconun diger
aktif kalemi 1.034 TL (31 Aralik 2019: 1.957 TL) olup 726 TL'si indirilecek KDV'den (31 Aralik 2019:
726 TL), 308 TL'si ise diger alacaklardan (31 Aralik 2019: 220 TL) olugsmaktadir.
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- Bilangonun pasif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar

1. Mevduata iligkin bilgiler: Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” stattisiinde bulundugu icin mevduat kabul
etmemektedir.

2.a) Bankalar ve diger mali kurumlarailigkin bilgiler:

Cari dénem Onceki ddnem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - -
Yurtici bankalardan 174.101 - 221.241 -
Yurtdisi bankalardan - - - -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - -

Toplam 174.101 - 221.241 -

b) Alinan kredilere iligkin bilgiler :

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kisa vadeli 174.101 - 221.241 -
Orta ve uzun vadel - - - -
Toplam 174.101 - 221.241 -
Banka kredilerinin detay! asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2020
TL %10,52 Haziran 2020 — Temmuz 2021 174.101
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
TL %12,85 Aralik 2019 - Aralik 2020 221.241

Sirket'in yukimlilUklerinin yogunlastigi alanlara iligkin agiklamalar : Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
3. ihrac edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
4. Diger yukumlaluklere iligkin bilgiler:
a) Diger yukiumluluklere iligkin aciklamalar: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’e hizmet tedarik eden
saticilara olan 3.756 TL tutarindaki bor¢ tutarindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 1.165 TL). Diger

yukumlukler kalemi, bilango toplaminin %10’unu agsmamaktadir.

5. Kiralama iglemlerinden borg¢lara iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket'in 807 TL
kiralama islemlerinden yukimluligu TFRS 16 bakiyesinden olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 1.228 TL).
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6.

7.

a)

b)

¢)

Tarev finansal yukamlaluklere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Karsiliklara iligkin aciklamalar :
Genel karsihklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Y oktur).

Dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur azalis karsiliklari: Yoktur (31 Aralik
2019: Yoktur).

Tazmin edilmemis ve nakde déniismemis gayri nakdi krediler 6zel karsiliklari: Yoktur (31 Aralik 2019:
Yoktur).

Diger karsiliklara iligkin bilgiler:
1)  Muhtemel riskler icin ayrilan serbest karsiliklara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

2) Diger karsiliklar kalemi bilanco toplaminin, karsiliklar toplaminin %10’'unu asmamaktadir (31
Aralik 2019: 331 TL).

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yikiimludir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve
bu miktar 31 Arahk 2020 tarihi itibariyle, tam 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile
sinirlandiriimistir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak caligsanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilancgo tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak Iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gizerinden
mali tablolarina yansitmistir.

1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda kidem tazminati karsihdi hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem basi bakiyesi (1 Ocak) 135 37
Cari donem karsiligi 156 172
Odenen (57) (74)
Ddnem sonu bakiyesi (31 Aralik) 234 135

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihiyle kullaniimamis izin bakiyesi 683 TL'dir (31 Aralik 2019: 338 TL).
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8. Vergi borcuna iligkin agiklamalar:
a) Carivergi borcunailigkin aciklamalar:

1)  Vergi karsiligina iligkin bilgiler: Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 768 TL cari vergi karsiligi
pesin 6denmis stopajlardan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 354 TL).

2)  Odenecek vergilere iligkin bilgiler: Sirket'in 2020 yili islemlerine istinaden 6deyecegdi vergi borglari
asagidaki gibidir;

Cari donem  Onceki donem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 447 190
Sosyal sigorta primleri — Isveren 150 77
Sosyal sigorta primleri — Personel 134 67
Diger 37 20
Toplam 768 354

3)  Primlere iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket'in 6deyecegi prim borcu 284 TL'dir
(31 Aralik 2019: 144 TL).

b) Vergi Mutabakati :

2020 2019
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 10.351 (51.604)
Gegerli vergi orani %20 %22
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi - -
Mali zararlar tGzerinden ertelenmis vergi varligi
muhasebelestrilmesi/(muhasebelestriimemesi) (1.541) (3.722)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (206) (113)
Diger kalici farklar 1.711 3.835
Gelir tablosundaki vergi (gideri)/ geliri (36) -

c) Ertelenmisgvergi borcunailigkin bilgiler: Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal tablolarinda
yansittigi ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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8. Vergi borcuna iligkin agiklamalar (devami) :

d) Ertelenmig vergi borcuna iligkin detaylar :

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varhklarl/ gegici varhklarl/

farklar (yukumlalikleri) Farklar (yukumlalikleri)

Kredi ve alacaklar degerleme farklari 7.335 1.467 16.558 3.643
Calisan haklari karsilig 917 183 473 104
Sabit kiymetler amortisman farklari (206) (41) (113) (25)
Mali zararlar (*) (7.706) (1.541) (16.918) (3.722)
Ertelenmis Vergi Net 340 68 - -

(*) Sirketi'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tasinan toplam mali zarar tutar1 42.840 TL (31 Aralik 2019: 97.817 TL) olup,
Sirket'in  gelecekte birikmis mali zaralarinin saglayacagl vergilendirilebilir karinin gergceklesmesine dair
projeksiyonlarin ilgili kismi olan 6.550 TL (31 Aralik 2019: 16.918 TL) tutarindaki mali zarar baz alinarak ertelenmis
vergiye konu edilmistir.

e) Mali zararlarin zaman agim sireci :

2020
2021 -
2022 11.816
2023 6.052
2024 7.389
2025 17.583
Toplam 42.840
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9. Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varlik borg¢lari hakkinda
aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

10. Sirket’in kullandigi sermaye benzeri bor¢glanma araglarina iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Arahk
2019: Yoktur).

11. Ozkaynaklara iligkin bilgiler:

a) Odenmis sermayenin gosterimi:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse senedi karsiligi 69.800 39.800
Imtiyazl hisse senedi karsihgi 200 200
Toplam 70.000 40.000
Sirket'in 70,000,000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutari verilmistir).

b) Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitl sermaye sistemi uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani: Kayith
sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

c) Cari donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iligskin diger
bilgiler: Sirket 2019 yilinda 40.000 TL olan sermayesinin, 23 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul'unda 30.000 TL arttirarak, 70.000 TL'ye c¢ikariimasina karar verilmistir. Onceki donemde ise
sermaye arttirmi olmamigtir.

¢) Cari dénem icinde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iliskin bilgiler: Yoktur (31
Aralik 2019 — Yoktur).

d) Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahhitleri, bu taahhtitlerin
genel amaci ve bu taahhitler icin gerekli tahmini kaynaklar: Yoktur.

e) Sirket'in gelirleri, karhgi ve likiditesine iliskin gecmis doénem goéstergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak éngdrulerin, sirketin 6z kaynaklari Uzerindeki tahmini etkileri:
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur)

f)  Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

g) Menkul degerler deger artis fonuna iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

12. Azinhk haklarina iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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1.

a)

b)

c)
d)

e)

Nazim hesaplara iligkin aciklama ve dipnotlar
Nazim hesaplarda yer alan yakamlialuklere iligkin aciklama:
Gayri kabili ricu nitelikteki kredi taahhdtlerinin tart ve miktari: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhitlerin yapisi
ve tutari:

1) Cayllamaz taahhitler: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 4.681 TL (31 Arahk 2019: 4.011 TL)
tutarindaki diger teminat mektuplari, tahsili gecikmis alacaklarin satis ihaleleri kapsaminda
bankalara verilen sireli teminat mektuplarindan olusmaktadir.

2) Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Kesin teminatlar, gecici
teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur).

Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Faktoring garantilerine iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Diger bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Tarev iglemlere iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Kosullu borglar ve varliklara iligkin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Bagkalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iligkin aciklama:

Sirket, baskalarinin nam ve hesabina alim- satim ve saklama hizmetleri vermemektedir. (31 Aralk
2019: Yoktur).
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IV-  Gelir tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar
1. Faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari dénem Onceki donem

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 @

TP YP TP YP

Kisa vadeli kredilerden(*) 83.011 - 16.402 -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler - - - -
Toplam 83.011 - 16.402 -

(*) Faiz gelirleri bireysel ve portfoy faiz gelirlerinden olusmaktadir.
(**) Uglincii Bolum 1.f no.lu notta agiklanan diizeltme etkilerini icermektedir.

b) Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari donem Onceki ddnem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - - - -
Yurtici bankalardan 274 - 650 -
Yurtdisi bankalardan - - - -
Yurtdisi merkez ve subelerden - - - -

Toplam 274 - 650 -

c) Menkul degerlerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in menkul
degerlerden aldidi faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Yoktur).

¢) lstirak ve bagh ortakliklardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagh ortakliklardan aldidi faiz geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Yoktur).

2. Faiz giderlerine iligkin bilgiler:

a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iligkin bilgiler:

Cari donem Onceki dosnem

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Bankalara 22.811 - 40.420 -
~ T.C. Merkez Bankasina - - - -
~ Yurtici bankalara 22.811 - 40.420 -
~ Yurtdssr bankalara - - - -
~ Yurtdigr merkez ve subelere - - - -
Diger kuruluglara - - - -
Toplam 22.811 40.420 -
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2. Faiz giderlerine iligkin bilgiler (devami):
b) Istirak ve bagdli ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in
istirak ve bagh ortakliklara verdigi faiz gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Yoktur).
c) Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in
ihra¢ edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Yoktur).
¢) Mevduata 6denen faizin vade yapisina iliskin bilgiler: Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur).
3. Personel giderlerine iligkin bilgiler : 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in personel giderleri 13.959
TL'dir ( 31 Aralik 2019: 9.359 TL)
4. Temettl gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Arahk 2020 tarihi itibari ile Sirket'in temettl geliri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
5. Ticari kar/zarara iligkin aciklamalar (net): 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in ticari kar/zarari (48)
TL'dir (31 Aralik 2019: Yoktur).
6. Diger faaliyet gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in diger faaliyet gelirleri
6.251 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.125 TL). Diger faaliyet gelirleri kalemi'nin 3.604 TL’si (31 Aralik 2019:
27 TL) sirketin portfoy alacaklarina istinaden edinmis oldugu gayrimenkullerin satigsindan elde edilen
gelirlerden, 1.358 TL’si (31 Aralik 2019: 1.887 TL) portfoy alacaklarina istinaden borc¢lu dosyalarindan
alinan vekalet ve masraf Ucretlerinden ve 1.289 TL'si (31 Aralk 2019: 211 TL) diger gelirlerden
olusmaktadir.
7. Sirket'in beklenen zarar karsih@i giderleri: Sirketin alacak portféyleri icin 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle “Beklenen Zarar Karsiligi Gideri” olarak muhasebelestirilen tutar 26.153 TL'dir (31 Aralik
2019: 8.031 TL).
8. Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler:
Cari donem  Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi ve Harc Giderleri 3.525 2471
Dava ve mahkeme giderleri 4.068 4.172
KKEG 3.412 552
Faaliyet kiralama giderleri 918 894
Danismanlik giderleri 605 1.966
Maddi duran varlik amortisman giderleri 412 689
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 371 197
Haberlesme giderleri 227 260
Taslit arac giderleri 153 199
Isitma, aydinlatma giderleri 121 109
Aidat giderleri 12 62
Diger giderler 980 861

14.804 12.432
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9.

10.
a)
b)

11.

12.

a)

b)

c)

13.

Surdurdlen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararina iligkin aciklama:

Surdurilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi dncesi kar/zararin 60.464 TL’si net faiz gelirlerinden
(31 Aralik 2019: (23.459) TL), 13.959 TL'’si personel giderlerinden (31 Aralik 2019: 9.359 TL) 6.251 TL'si
diger faaliyet gelirlerinden (31 Aralik 2019: 2.125 TL) ve 14.671 TL'’si diger faaliyet giderlerinden (31
Aralik 2019: 12.432 TL) olugsmaktadir.

Sdrdarilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsihgina iligkin aciklamalar:

Hesaplanan cari vergi geliri ya da gideri yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Hesaplanan ertelenmis vergi geliri 36 TL'dir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Sdurdurulen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler dénem net kar/zararina iligkin aciklama:

Yukaridaki 9 nolu maddede aciklanmaktadir.

Net donem kér ve zararina iligkin aciklamalar:

Olagan varlk yodnetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin aciklanmasi Sirket'in dénem icindeki performansinin anlasiimasi icin gerekli ise,
bu kalemlerin niteligi ve tutari:

e Olagan iglemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin blyik bélimi bankalardan alinan ve
bankalara verilen faiz gelirleri/giderlerinden, satin alinan portfoyler ile ilgili gercege uygun deger
farki dizeltmeleri ve maliyetin Gizerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket’in hizmet saglayicilarina
O0demis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladigi sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel
giderler ve personel giderlerinden olugsmaktadir.

Mali tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki
doénemleri de etkilemesi olasiligi varsa, o dénemleri de kapsayacak sekilde etkisi: Yoktur.

Azinlik paylarina ait kar / zarar: Yoktur.

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlere iligkin aciklamalar: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 1.533
TL verilen dcret ve komisyonlari, teminat mektup komisyonlari ile EFT icin verilen komisyon ve
Ucretlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 448 TL).

Ozkaynak degisim tablosunailigkin agiklama ve dipnotlar

Sirket 2013 yilinda 20.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur. Sirket'in, 1 Subat 2017 tarihinde alinan
5 numarali Y6énetimi Kurulu karari ile 20.000 TL olan sermeyesini, 10.000 TL arttirarak, 30.000 TL'ye
¢tkariimasina karar verilmigtir. Sirket 2017 yilinda ise 30.000 TL olan sermayesinin, 10 Mayis 2018
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda 10.000 TL arttirarak, 40.000 TL'ye c¢ikarilmasina karar
verilmistir. Sirket 2019 yilinda ise 40.000 TL olan sermayesinin, 23 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul'unda 30.000 TL arttirarak, 70.000 TL'ye c¢ikarilmasina karar verilmistir.

Dénem sonu itibariyla 6zkaynaklari 70.000 TL 6édenmis sermaye, 57.203 TL gecmis dénem zarari,
2.313 TL yasal yedek akceler, 17.235 olaganiistl yedek akce, 10.254 TL cari donem kari ve (69) TL
kar ve zararda yeniden siniflandirmayacak birikimis diger kapsamli gelirler ve giderler kaleminden
olusmaktadir.
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VI.  Nakit akig tablosunailigkin aciklama ve dipnotlar
1. Nakit ve nakde egdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan
muhasebe politikast:

Kasa ve efektif deposu “Nakit” olarak; orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli yurtici ve yurtdisi bankalar
mevduati “Nakde esdeger varlik” olarak tanimlanmaktadir.

2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Yoktur.

3. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilangcoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlari arasindaki mutabakat:
Dénem sonu Cari donem
Nakit 1
Bankalar ve diger mali kuruluglar 14.279
Bankalar arasi para piyasasi -
Nakit ve nakde egsdeger varliklar 14.280
Donem sonu Onceki donem
Nakit 3
Bankalar ve diger mali kuruluglar 2.184
Bankalar arasi para piyasasi -
Nakit ve nakde egsdeger varliklar 2.187

4. Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda
olmayan nakit ve nakde egsdeger varlik mevcudu:
Serbest kullanimda olmayan nakit ve nakde esdeger varlik bulunmamaktadir.

5. Nakit akim tablosunda yer alan diger kalemleri ve doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde

esdeger varliklar Gizerindeki etkisi kalemine iligkin aciklamalar:

“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kari” icinde yer alan (9.838) TL
(31 Aralik 2019: 18.734 TL) tutarindaki “Diger” kalemi, esas olarak nakit ¢ikigl olusturmayan giderler
haricindeki diger faaliyet giderlerinden olusmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” icinde yer alan 1.099 TL tutarindaki “Diger
aktiflerdeki net artig/azalis” esas olarak nakit cikigi olusturmayan alacaklar haricindeki muhtelif
alacaklardaki ve pesin ddenmis sigorta ve vergilerdeki degisimler ile satis amacl elde tutulan aktiflerin
satisindan kaynaklanan nakit girisinden olusmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” icinde yer alan 3.425 TL tutarindaki “Diger

borclardaki net artis/azalis” kalemi nakit ¢ikisi olusturmayan borclar haricindeki muhtelif borglardaki ve
vergi borcundaki degisimlerden olugmaktadir.
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VII.  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin aciklamalar
1. Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin iglemlerin hacmi, dénem sonunda sonug¢lanmamisg
kredi ve mevduat iglemleri ile déneme iligkin gelir ve giderler:
a) Cari donem: Yoktur.
b) Onceki dénem: Yoktur.
1)  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler:
Sirket, “Varlik Yénetim Sirketi” statlisiinde faaliyet gésterdigi icin mevduat kabul etmemektedir.
2)  Sirket'in, dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli islemler ile opsiyon stzlesmeleri ile benzeri
diger sozlesmelere iligkin bilgiler:
Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile yaptidi vadeli islem ile opsiyon s6zlesmesi ile benzeri diger
sOzlesme bulunmamaktadir.
2. Sirket’in dahil oldugu risk grubuylailgili olarak agiklanmasi gereken hususlar: Sirket'in ana ortagi
Is Yatinm Menkul Degerler A.$. olup Tirkiye Is Bankasi A.S. grubu icinde yer almaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile gerceklestirdigi islem detaylari
asagidaki sekilde gerceklesmistir;
Cari dénem Onceki donem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka 1.636 1.596
Kullanilan krediler 51.250 40.550
Kullanilan kredilere verilen faizler 7.376 7.698
Alinan teminat mektuplari 3.497 2.707
Vadeli mevduatlar icin alinan faizler 93 544
Diger faaliyet giderleri 333 181
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle “Genel Bilgiler” bolimiinde yer alan “Il. Sirket'in sermaye yapisi, ydnetim
ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa
bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldudu gruba iliskin aciklama” basligr altinda aciklanan
guncel risk grubu ile iglemi bulunmamaktadir.
Sirket'in Ust duizey yoneticilere saglamis oldugu menfaatler toplami 2.974 TL'dir (31 Aralik 2019: 2.141
TL).
VIII.  Sirketin yurti¢i, yurtdisi, kiyr bankacihigi bdlgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdigi

temsilciliklerine iligkin aciklamalar: Yoktur.
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Altinci bolim

Diger aciklamalar

Sirketin faaliyetine iligkin diger aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Bilango sonrasi hususlarailigkin aciklamalar
4 SQubat 2021 tarihli Yonetim kurulunda 70.000 TL olan sirket sermayesinin 60.000 TL daha arttirilarak
130.000 TL'ye cikariimasina, arttirilan 60.000 TL tutarindaki sermayenin en az ¥’inin tescil tarihinden 6nce

kalan kisminin ise Yonetim Kurulu’nun kararina bagl olarak Sirket Esas S6zlesmesinin “Sermaye ve Hisse
Senetleri” baslikli 6. Maddesinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Yedinci bolim

Bagimsiz denetim raporu

Bagimsiz denetim raporuna iligkin aciklamalar:

Yoktur.

Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar:

Yoktur.
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	(*) Şirket, 26 Mart 2019 tarihinde anapara toplamı 125.161 TL tutarında takipteki kredi portföyünü 4.301 TL, 17 Mayıs 2019 tarihinde anapara toplamı 172.291 TL tutarında takipteki kredi portföyünü 6.501 TL, 27 Haziran 2019 tarihinde 199.087 TL tutarında anapara toplamı 199.087 TL tutarındaki takipteki kredi portföyünü 5.502 TL, 23 Eylül 2019 tarihinde anapara toplamı 674.290 TL tutarında takipteki kredi portföyünü 2.700 TL ve 4 Aralık 2019 tarihinde 127.849 TL tutarında takipteki kredi portföyünü 9.972 TL, ödeyerek satın almıştır. 2020 yılında Şirket, takipteki kredi portföyü alımı gerçekleştirmemiştir.
	(**)     Üçüncü Bölüm 1.f no.lu notta açıklanan düzeltme etkilerini içermektedir.

