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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri gergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolartyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadig hakkinda gorus vermek ve
bu gérugtimza igeren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yuratalmustar. Bu standartlar, etik hukumlere
uyguniuk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegdi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek (zere planlanarak
yurGttlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Efes Varlik Yonetim A.S. 2018 Faaliyet Raporu

1. Genel Bilgiler:

Efes Varlik Yonetim A.S.’nin is bu Faaliyet Raporu 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine ait olarak
hazirlanmistir.

Sirketin ticari unvam  : Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

Ticaret Sicil No 764655

Ticaret Sicil Midiirliigti : Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltgii
Vergi Dairesi : Kozyatag1 V.D.

Vergi Sicil No 1325054 6172

Sirket Merkez Adresi  : Igerenkdy Mah. Karaman Ciftlik Yolu Cad. Kar Plaza No:47 Kat:4-5
Atasehir - Istanbul
Sirketin iletigim bilgileri

Telefon :+90 (0)216 538 41 00

Fax :+90 (0) 216 999 42 90

E-Posta : info@efesvarlik.com.tr
Internet Sitesi : www.efesvarlik.com.tr
Mersis Numarasi :0325054617200016

1.1. Faaliyet Konumuz
Efes Varlik Yonetim A.S.’nin ana sozlesmesinde faaliyet konusu;

= Bankalar, katilim bankalar1 ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarini satin almak,
satmak,

»  Satin aldig1 alacaklar1 borglusundan tahsil etmek, varliklar1 nakde gevirmek veya bunlari yeniden
yapilandirmak ve satmak,

» mevduat bankalarnin, katilm bankalarimin ve diger mali kuramlarin alacaklari ile diger
varliklarinin yeniden yapilandiriimasinda veya tigiincii kisilere satiginda damgmanlik yapmak ve
bu islerde aracilik hizmeti vermek,

» ana faaliyetlerini gergeklestirmek {izere, sermaye piyasasi mevzuati dahilinde gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek,

= Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal tiriinlere yatirim
yapmak,

= Sirketlere, kurumsal ve finansal yapilanma alanlarinda danismanlik hizmeti vermek,

olarak yer almaktadir.
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1.2. Sermave Yapimiz:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 TL olup, ddenmemis sermayesi
bulunmamaktadir. Odenmis sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 40.000.000 adet hisseye
ayrilmigtir. 40.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis toplam nominal sermayenin 150.000 TL’lik kismina
tekabiil eden 150.000 adet hissesi (A) Grubu, 39.850.000 TL’lik kismina tekabiil eden 39.850.000 adet
hissesi (B) grubu nama yazih hisseye ayrilmistir. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla pay sahiplerimiz ve
Sirketimizin sermayesindeki paylarin dagilimlari asagidaki gibidir.

| 31 Aralik 2018

Pay Grubu | Pay Oranlari (%) Hisse Adedi Toplam Deger

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A -- 150.000 150.000
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. B %74 29.450.000 29.450.000
Is Portfoy Yonetimi A.S. B %15 6.000.000 6.000.000
[s Finansal Kiralama A.S. B %5 2.000.000 2.000.000
Is Faktoring A.S. B %S5 2.000.000 2.000.000
Trakya Yatirim Holding A.S. B %I 400.000 400.000
Toplam %100 40.000.000 40.000.000

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nde 358758 sicil numarast ile kayith
olup, Efes Varlik Yonetim A.S.’nde hakim ortaktir.

1.3. Yénetim Kurulu ve Ust Yonetim:

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri bir yildir. Gorev siiresi sona eren Yo6netim Kurulu Uveleri,
yeniden Ydnetim Kurulu Uyeligi’ne segilebilirler.

Bankacilik ve

Goreve Rl . AL
Adi Soyadi Gorevi Atanma Derm e e
IRENA Durumu DallarindaIs
Tarihi RS
Tecriibesi
Riza [hsan Kutlusoy Yonetim Kurulu Bagkani 03Haziran 2016 Lisans 31 Y1l
Giirler Ozksk Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 17 Agustos 2018 Yiiksek Lisans | 24 Y1l
Hiiseyin Caligkan Yénetim Kurulu Uyesi 03 Haziran 2016 Lisans 26 Yil
Ozan Giirsoy Yonetim Kurulu Uyesi 30 Nisan 2016 Yiiksek Lisans | 22 Y1l
Mehmet Karakilig Yénetim Kurulu Uyesi 07 Haziran 2017 Yiiksek Lisans | 29 Yil
Volkan Kublay Yénetim Kurulu Uyesi 19 Eyliil 2012 Lisans 19 Y1l
Fatih Mehmet Yilmaz | Yonetim Kurulu Uyesi 17 Agustos 2018 Lisans 21 Y1l

1.4. Sirketle Islem ve Rekabet Yasag::

Yénetim kurulu tiyelerinin kendi ya da bagkasi adina gerceklestirdigi, sirketle islem yasagina aykin
herhangi bir islemi bulunmamaktadir. Yonetim kurulu iiyelerinin rekabet yasagina aykiri herhangi bir
islem bulunmamaktadir.

(§9
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Yonetim Kurulu I"Jyelerinin 31.12.2018 itibanyla mevcut gérev ve pozisyonlar::

'Ad S°yad T i . VGiirev'i

Riza Thsan Kutlusoy Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Mudur
Giirler Ozkak T. Is Bankas1 A.S. Maslak Kurumsal Sube Miidiirii
Hiiseyin Caligkan Is Faktoring A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Ozan Giirsoy T. Is Bankas1 A.S. Gebze Kurumsal Sube Miidiirii
Mehmet Karakilig Is Finansal Kiralama A.S. Genel Miidiir
Volkan Kublay T. Is Bankas1 A.S. Istirakler Boltimii Birim Miidiirii
Fatih Mehmet Yilmaz T. Is Bankas1 A.S. Finansal Y6netim Bolimii Birim Miidiirii
Ust Yonetim:
Lk, y Bankacilik  ve
Goreve e .
Adi Soyadi Goreyi Atanma 3 Oerentm 1y pameeilie 4
Tarihi Durumu ’l)alla“rmd‘a Is
| T'ecriibesi
Recep Oram Genel Miidur 3 Ekim 2016 Lisans 31 Y1l
Fevziye Poyraz* Genel Miidiir Yardimeist | 26 Temmuz 2013 | Lisans 25 Y1l
F.Rustli Avci Direktor 15 May1s 2017 Lisans 23 Y1l
Yalgin Pekdemir** Direktor 7 Mayis 2018 Lisans 24 Y1

*Sirketimiz Genel Miidiir Yardimcisi Sn. Fevzive Poyraz meslek hayatina 1994 yihnda serbest avukat olarak

baslamigtir.
*% Sirketimiz Direktorii Sn. Yalgin Pekdemir meslek hayatina 1995 yilinda serbest avukat olarak baslamug olup
ardindan 20 yil Banka kurum vekilligi yapmuistir.

1.5. Yénetim Orgam Uvyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar:

2017 yili icerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Yénetime ddenen iicret, ikramiye ve sair haklara iligkin
tutarlara agagida yer verilmistir.

Yinetim Kurulu iiyelerine saflanan mali haklar:

31 Arahk 2018 (BIN TL) 31 Aralik 2017 (BIN TL)

Ust diizey yomneticilere saflanan mali haklar:

31 Aralik 2018 (BIN TL) 31 Arahk 2017 (BIN TL)

Ust diizey yoneticiler, bordro esasina tabi olup, yilda bir kez jestiyon primi almaktadirlar.
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1.6. Kurumsal Yénetim Ilkeleri:

Efes Varlik Yonetim A.S.misteri ve ¢6ziim odakh, seffaf ve hesap verilebilirlik, gelisim vizyonu
dahilinde Kurumsal Etik Ilke ve Degerler ve bagh bulunan ana grubun kurumsal Yoénetim ve uygulamalari
dogrultusunda siireglerini ytirtitmektedir.

2 . Sirket Faalivetleri ve Faalivetlere fliskin Onemli Gelismeler

2.1. Organizasyon Yapimiz

Sirketin organizasyon yapisi tahsilat odakli olarak sekillendirilmistir. ~ Bireysel ve Ticari tahsilat
birimlerinin etkin yonetimi ile, Hukuk, insan Kaynaklari, Mali ve Idari Isler, Kalite ve Bilgi Teknolojileri
Birimleri ile biinyesinde 31.12.2018 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 81 kisidir.

2.2, Sirketin Ar-Ge Cahismalar: ve Gerceklestirilen Yatirimlar

Efes Varlik Yonetim A.S., sistem gilvenligi ve operasyonel verimlilik esasina dayali teknoloji ve sistem
altyapisini gelistirerek, miigterilerine optimum ¢dziimler bulan bir hizmet seviyesi uygulamaktadir. Ttim
islem ve siireglerde ugtan uca verimlilik esasina gore uygulanan bilgi sistem yapisi olusturulmug olup
mevcut kaynaklardan azami verim elde edilmesi amaglamgtir.

2.3. ic Denetim ve ic Kontrol Faalivetleri:

I¢ Kontrol Sistemi, Efes Varlik Yonetim A.$.’nin tiim faaliyetlerinin, ydnetim stratejisi ve politikalarina
ve bu cercevede belirlenen yontem, uygulama talimatlari ve limitlere uygun olarak diizenli, verimli ve
etkin bir sekilde Kanun, mevzuat, sirket i¢i politika ve kurallar gerevesinde yiiriitilmesini esas
almaktadir. Bu kapsamda I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Faaliyetleri;

e hesap ve kayit diizen biitiinligiintin ve giivenirligi ile veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve
dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi,

e Organizasyon plani ile bunlara iligkin tiim esas ve usullerin yonetim kademelerince ytiritiilmesini
saglamak amaciyla, i¢ kontrol birimi tarafindan yerine getirilen, bir sistem iginde izlemeyi,
bagimsiz degerlendirmeyi, yonetim kademelerine esanl rapor etmeyi igeren finansal, operasyonel
ve diger kontrol sistemlerinin

tiimiinii ifade eder.

Yonetmelik ¢ercevesinde Sirket i¢ kontrol faaliyetlerinin gergeklestirilmesi amaciyla kurulan I¢ Denetim
Birimi dogrudan Yonetim Kuruluna kargi sorumlu olarak ¢ahsir. Yonetim Kurulu I¢c Denetim Birimine
iliskin yetkilerini, Denetim Komitesine devredebilir.

2.4. Faaliyet Vil igerisinde Yapilan Bags, Yardim ve Sosyal Sorumiuluk Projeleri Kapsaminda
Yapulan Harcamalar:

Faaliyet yili igerisinde Sirketimizce bagis yapilmamigtir.
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3.Belirtilmesi Gereken Diger Hususlar:

= Sirketin dogrudan veya dolayli istiraki/istirakleri bulunmamaktadir,

= Hesap donemi igerisinde, herhangi bir kamu denetimi ger¢eklesmemistir,

= Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapilmamustir,

= Sirket ve/veya yonetim organi Uyeleri hakkinda herhangi bir idari veya adli yaptinm
uygulanmamistir,

= Genel Kurul kararlarinin yerine getirilememe durumu olugsmamastir,

= Sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte sirket aleyhine agilan
dava/davalar bulunmamaktadir,

= Sirketin, hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya
da ona bagli bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler bulunmamaktadur. '

= Gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona baglh bir sirketin yararina alman veya
alinmasindan kag¢inilan nlemler bulunmamaktadir,

= Sirketimizin kendi iktisap ettigi paylar bulunmamaktadir.

31.12.2018 Yili Faalivetleri:

= Sirket, 2018 yilinda toplam 461,3 milyon TL anapara biiyiikligiinde 2 adet bireysel/igletme. 3
adet ticari/kurumsal kredi portfoyii satin alarak portfoy biiyiikliigiinii 2.297 milyon TL’ve, miisteri
sayisint ise181.000’ne yiikseltmistir.

= Sirketimizin bilgi sistemleri givenligi ve tahsilatin etkinlestirilmesine yonelik teknoloji yatirimlari
cari yil iginde de devam etmekte olup. bu kapsamda Is Bankasi Atlas Veri Merkezide kullanima
acilarak olasi felaket test senaryolar1 gozden gegirilmistir.

4. Finansal Durum:

4.1 Finansal Durum Analizi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alami ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik  A.S.
(ERNST&YOUNG) tarafindan denetlenmis yil sonu mali tablo bilgilerine asagida yer verilmigtir. Bunun
yaninda yapilan tam tasdik denetimi kapsaminda sirket, Pwe Mali Miisavirlik A.S. firmas: tarafindan
denetime tabi tutulmustur.Sirketimizin faaliyetleri agisindan 6nem arz eden riskler kredi. likidite ve
operasyonel risklerdir. Sirketimizce faiz, vade ve kur riski almmamasi temel politikasindan
vazgecilmemis, agik pozisyon riski taginmamustir.

Sirketimizin 2018 yilinda sermaye artigina yaparak 6denmis sermayesini 40 milyon TL’sina yiikseltmis
olup dénem sonu itibariyla 393 bin TL ticari kar1 bulunmaktadir. Sirketimizin 6zkaynak buytklugi ise
32,2 milyon TL'sina ytikselmistir.

U
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Cegmig
Cari Ddnem
31122018
Dipnot
(Besinci
Boliim) TP YP Toplam
L FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - s
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3.291 - 3.291
1.1.1 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi (1) 4 - 4
1.2 Bankalar 3) 3.287 - 3.287
1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar - - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varlklar 2) - - -
1.21 Devlet Borglanma Senetleri - - -
1.2.2 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - -
123 Diger Finansal Varliklar - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (4) - - -
1.31 Devlet Borglanma Senetleri - - -
1.3.2 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - -
1.3.3 Diger Finansal Varliklar - - -
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (6) - - 4
1.41 Devlet Borglanma Senetleri - < -
1.4.2 Diger Finansal Varliklar - - -
1.5 Tiirev Finansal Varliklar (11) - - -
1.5.1 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - -
1.5.2 Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Kismi - - -
1.6 Donuk Finansal Varliklar - - -
1.7 Beklenen Zarar Kargihklari (-) - - -
1I. KREDILER (Net) (5) 193.285 - 192.285
24 Krediler - - -
2141 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - -
2.1:2 Gerge@e Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - -
2:1:3 Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - -
2.2 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar (10) - - -
2.21 Finansal Kiralama Alacaklari = = -
222 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - -
223 Kazaniimamig Gelirler (-) - - -
23 Faktoring Alacaklari = 3 5
231 Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler . 3 R
23.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - -
233 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlar - - -
2.4 Donuk Alacaklar 199.271 - 199.271
2.5 Beklenen Zarar Karsihklar (-) 6.436 - €.436
251 12 Aylik Beklenen Zarar Karsilidi (Birinci Asama) - - -
252 Kredi Riskinde Onemli Artig (ikinci Agsama) - - -
253  Temerrit (Ugiincii Agama/Ozel Karsilik) 6.436 - 6.436

11, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN
VARLIKLAR (Net) (15)  12.042 - 12.042
3.1 Satig Amach 12.042 & 12.042
3.2 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin < = B
\"A ORTAKLIK YATIRIMLARI » - -
441 Igtirakler (Net) W) - - _
411 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler < = =
4:1.2 Konsolide Edilmeyenler = = -
4.2 Bagli Ortakliklar (Net) (8) - - -
421 Konsolide Edilen Mali Ortakliklar 5 % =
422 Konsolide Edilen Mali Olmayan Ortakhklar - = =
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (ig Ortakliklari) (Net) 9) - - -
431 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler = 5 s
432 Konsolide Edilmeyenler = - -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 594 - 594
VI MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 214 - 214
6.1 Serefiye - - -
6.2 Diger 214 . 214
VL. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) o = %
VIIL. CARI VERGI VARLIGI (14) 359 . 159
1X; ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - -
X. DIGER AKTIFLER (16) 4174 . 4174
VARLIKLAR TOPLAMI 213.959 213.959
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmig

Dipnot Cari donem

BATEIALENLER (Beginci (3112/2017) |
Bolim-l) TP YP Toplam
3 Nakit degerler ve merkez bankasi (1) 6 - 6
I Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) (2) - - -
2.1 Alim satim amagli finansal varlklar = = &
2.1.1 Devlet borglanma senetleri - = -
2.1.2 Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - -
2.1.3 Diger menkul degerler - 5 @
R.2 Gergede uygun deger farki kar/zar. yansitilan o. siniflandirilan fv - - -
R.2.1 Devlet borglanma senetleri - - -
.2.2 Sermayede pay! temsil eden menkul degerler - - -
R.2.3 Diger menkul degerler - - -
2.3 Alm satim amagl tirev finansal varliklar = = -
I Bankalar (3) 5.706 - 5.706
V. Para piyasalarindan alacaklar = - -
4.1 Bankalararasi para piyasasindan alacaklar - - =
4.2 IMKB takasbank piyasasindan alacaklar - = =
U.3 Ters repo iglemlerinden alacaklar S = =
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) (4) - . -
6.1 Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - -
5.2 Devlet borglanma senetleri - - =
5.3 Diger menkul degerler - & -
VI Krediler (5) 176.738 - 176.738
6.1 Krediler - - -
6.2 Takipteki krediler 182.851 - 182.851
6.3 Ozel kargiliklar (-) (6.113) - (6.113)
VIl Faktoring alacaklan = = =
\VALLN Vadeye kadar elde tutulacak yatinmiar (net) (6) - - -
8.1 Devlet borglanma senetleri = - -
8.2 Diger menkul degerler - - -
IX. Istirakler (net) (7) - - .
9.1 Ozkaynak yéntemine gére konsolide edilenler % = -
0.2 Konsolide edilmeyenler = = -
9.2.1 Mali igtirakler - - -
09.2.2 Mali olmayan igtirakler - = =
X. Bagl ortakhklar (net) (8) o s -
10.1 Mali ortakliklar - - -
10.2 Mali olmayan ortakliklar - - =
XI. Birlikte kontrol edilen ortakliklar (ig ortakhiklari) (net) (9) - - -
1.4 Ozkaynak yontemine gore konsolide edilenler - - -
11.2 Konsolide edilmeyenler - - -
11.2.1 Mali ortakliklar - - -
11.2.2 Mali olmayan ortakliklar & = g
X1l Kiralama iglemlerinden alacaklar (net) (10) - = =
12.1 Finansal kiralama alacaklar - = -
12.2 Faaliyet kiralamasi alacaklari - - -
12.3 Diger - - -
12.4 Kazaniimamis gelirler (-) - - s
X1 Riskten korunma amagch tiirev finansal varliklar (11) - - -
13.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaghlar - - -
13.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar a - -
13.3 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amaglilar - - -
XIV. Maddi duran varliklar (net) (12) 287 - 287
XV. Maddi olmayan duran varliklar (net) (13) 402 - 402
15.1 Serefiye - - -
15.2 Diger 402 - 402
XVI. Yatirim amagh gayrimenkuller - - s
XVIL. Vergi varligi (14) 280 - 280
17.1 Cari vergi varligi 280 = 280
17.2 Ertelenmig vergi varhigi - - -

XVIIL. Satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin

duran varhklar (net) (15) 11.312 - 11.312
18.1 Satig amach 11.312 = 11.312
18.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin = = -
XIX. Diger aktifler (16) 3.462 - 3.462
AKTIF TOPLAMI 198.193 198.193
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Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Cari Dénem
31/12/2018
Dipnot
(Beginci
Bdliim) TP YP Toplam
. MEVDUAT (1) - - -
1. ALINAN KREDILER (2)  180.406 - 180.406
. PARA PiYASALARINA BORGLAR - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (3) - . =
4.1 Bonolar - - -
4.2 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - -
4.3 Tahviller - - -
V. FONLAR - - -
5.1 Mdustakrizlerin Fonlari - - -
5.2 Diger - - -
vi GgRgEGg UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
’ YUKUMLULUKLER - - -
VII. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (6) - - -
71 Tirev Finansal Yiikimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - -
7.2 Tirev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Kismi - - -
Vil FAKTORING YUKUMLULUKLERI g - -
1X. KIRALAMA ISLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (5) - - -
9.1 Finansal Kiralama - - -
9.2 Faaliyet Kiralamasi - - -
9.3 Diger - - -
9.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri (-) - - -
X. KARSILIKLAR (7) 139 - 139
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - -
10.2 Calisan Haklar Karsihg 139 - 139
10.3 Sigorta Teknik Kargiliklari (Net) - - -
10.4 Diger Kargiliklar - - -
XI. CARI VERGI BORCU (8) 207 - 207
XL, ERTELENMI$ VERGI BORCU - - -
Xl SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORGLARI (Net) (9) - - -
13.1 Satig Amach - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - -
XIV. SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI (10) - - -
141 Krediler - - -
14.2 Diger Borglanma Araclari = - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER (4) 985 - 988
XVI. OZKAYNAKLAR (1) 32.222 - 32.222
16.1 Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000
16.2 Sermaye Yedekleri - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
16.3 Giderler 57 - 57
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
16.5 Kar Yedekleri 19.548 - 19.548
16.5.1 Yasal Yedekler 2.313 - 2313
16.5.2 Statli Yedekleri - - -
16.5.3 Olaganiisti Yedekler 17.235 - 17.235
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - -
16.6 Kar veya Zarar (27.383) - (27.383)
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar (27.777) - (27.777)
16.6.2 Doénem Net Kéar veya Zarari 394 - 3¢4
16.7 Azinlik Paylarn (12) - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 213.959 - 213.959




Efes Varlik Yonetim A.S. 2018 Faaliyet Raporu

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tdrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmisg

Dipnot Onceki ddnem |
PASIF KALEMLER (Besinci (31/12/12017) |
Boliim-I1) TP YP Toplam
l. Mevduat (1) - - -
Il. Alim satim amacgli tiirev finansal borglar - - -
Il Alinan krediler (2) 174.759 - 174.759
V. Para piyasalarina borglar = = &
4.1 Bankalararasi para piyasalarina borglar - - -
4.2 IMKB takasbank piyasasina borglar - - =
14.3 Repo islemlerinden saglanan fonlar - = -
V. ihrag edilen menkul kiymetler (net) (3) - - w
5.1 Bonolar = a s
5.2 Varliga dayall menkul kiymetler = " -
5.3 Tahviller = - -
VI Fonlar - - -
6.1 Miistakriz fonlar - 5 5
6.2 Diger S = =
VIl Muhtelif borglar (4) 1.119 " 1.119
Vil Diger yabanci kaynaklar (4) - - -
IX. Faktoring borglari - 3 2
X. Kiralama iglemlerinden borglar (5) - . -
10.1 Finansal kiralama borglari - - -
10.2 Faaliyet kiralamasi borglari - = =
10.3 Diger - - -
10.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri ( - ) - = -
X1, Riskten korunma amagh tiirev finansal borglar (6) - - =
1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaghlar - - -
11.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - =
1.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - 2 3
XII. Kargiliklar (7) 159 - 159
12.1 Genel karsiliklar - - - |
12.2 Yeniden yapilanma karsihgi B - 5
12.3 Caligan haklari karsihigi 159 = 159
12.4 Sigorta teknik karsiliklar (net) = - =
12.5 Diger karsiliklar - ” -
Xl Vergi borcu (8) 312 - 312
13.1 Cari vergi borcu 312 - 312
13.2 Ertelenmis vergi borcu - - -
XIV. Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varlik borglari (net) 9) - - -
14.1 Satig amach - - -
14.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - - -
IXV. Sermaye benzeri krediler (10) - - - |
XVI. Oz kaynaklar (11) 21.844 " 21.844
16.1 Odenmis sermaye 30.000 5 20.000 |
16.2 Sermaye yedekleri - = .
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - " -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlari - - =
16.2.3 Menkul degerler degerleme farklari - - -
16.2.4 Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari - - -
16.2.5 Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - - -
16.2.6 Yatirim amagh gayrimenkuller yeniden degerleme farklari - - -
16.2.7 istirakler, bagli ort. ve birlikte kontrol edilen ort. (is ort. bedelsiz) bedelsiz hisse senetleri - - -
16.2.8 Riskten korunma fonlari (etkin kisim) - - -
16.2.9 Satig amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin
duran varliklarin birikmig degerleme farklari - - -
16.2.10  Diger sermaye yedekleri - o -
16.3 Kar yedekleri 19.621 % 19.621
16.3.1 Yasal yedekler 2.313 - 2.313 |
16.3.2 Statii yedekleri - - -
16.3.3 Olagandsti yedekler 17.235 - 17.235 |
16.3.4 Diger kar yedekleri 73 - 73 ;
16.4 Kaér veya zarar (27.777) - (27.777) |
16.4.1 Gegmis yillar kar/ zarari (23.427) - (23.427) |
16.4.2 Dénem net kar/ zarari (4.350) - (4.350)
16.5 Azinlik paylan (12) - - -
PASIF TOPLAM 198.193 - 198.183




Efes Varlik Yonetim A.S. 2018 Faaliyet Raporu

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Denetimden Gegmisg Bag z Denetimden Gegmig
Cari dénem Onceki dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI (Besinci (31/12/2018, (31/12/2017)
Bolm:A) ™ YP | Toplam ™ YP | Toplam
A. Bilango digi yikumlultkler (1+11+11l) 3.359 - 3.359 3.343 - 3.343
1 GARANTI ve KEFALETLER - = H g = &
1.1. Teminat mektuplan - - & . @ &
14495 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - - - - -
1.9:2; Dug ticaret iglemleri dolayisiyla verilenler - - - - - -
1.1.3. Diger teminat mektuplan - - - - - -
1.2, Banka kredileri - - - - - -
1.2.1. Ithalat kabul kredileri % = 3 s @ -
1.2:2, Diger banka kabulleri - - - E s g
1.3. Akreditifler - - - - - -
1.3.1. Belgeli akreditifler - - = - - -
1.3.2. Diger akreditifler - - = g | 5
1.4. Garanti verilen prefinansmanlar - - - g = | =
1.5. Cirolar - - - - - -
1.5.1. T.C. Merkez bankasina cirolar - - - - - -
1.5.2. Diger cirolar - - - - - -
16. Menkul kiy. Ih. satin alma garantilerimizden - - 2 s s =
12 Faktoring garantilerinden - - - s 3 -
1.8. Diger garantilerimizden - - - - I =
1.9. Diger kefaletlerimizden 1) = - - - - -
. Taahhiitler 3.359 - 3.359 3.343 - 3.343
2.1 Cayilamaz taahhitler 1) 3.359 - 3.359 3.343 - 3.343
2:14. Vadeli aktif degerler alim satim taahhtleri - 3 ] - . s
21122 Vadeli mevduat alim satim taahhutleri - - . . - 5
213 Istir. ve bag. ort. ber. igt. taahhtleri - - . . o R
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhutleri - - - s = =
2:1.5, Men. kiy. ihr. aracilik taahhtleri - - - 3 = %
2.16. Zorunlu karsilik édeme taahhtdu - - - - E %
2:4.7: Cekler igin 6deme taahhutleri - = - - - -
2.18. |hracat taahhitlerinden kaynaklanan vergi ve fon ylkuamlalikleri - - - - - -
2.1.9, Kredi karti harcama limit taahhutleri - - 2 " = .
2.1.10. Kredi kartlari ve bankacilik hizmetlerine iligkin promosyon uyg. taah. - - - - = =
2111 Agiga menkul kiymet satig taahhtlerinden alacaklar - - - - & -
2:142. Agiga menkul kiymet satig taahhtlerinden borglar - - - - = &
2.1.13. Diger cayllamaz taahhutler 3.359 - 3.359 3.343 - 3.343
22 Cayilabilir taahhitler - - - - - -
2.2, Cayilabilir kredi tahsis taahhutleri - - - - - -
222 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
. Turev finansal araglar (2) - - - - - =
3.1 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar - - - - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagli iglemler - - - = - -
3.1.2 Nakit akig riskinden korunma amagli iglemler - - - - - -
313 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagli iglemler - - - s = <
3.2 Alim satim amagl iglemler - - - . . S
3.21 Vadeli déviz alim-satim iglemleri - - - - . -
3.2.1.1 Vadeli doviz alim iglemleri - - - w - -
3212 Vadeli déviz satim iglemleri - - - # = =
3.22 Para ve faiz swap iglemleri - - s S 5 &
3.221 Swap para alim iglemleri - - - - - =
3222 Swap para satim iglemleri - - - - - -
3223 Swap faiz alim iglemleri - - - - = =
3224 Swap faiz satim iglemleri - - = = s <
3.23 Para, faiz ve menkul deder opsiyonlar - - - s “ w
3.2.3.1 Para alim opsiyonlarn - - - = & &
3232 Para satim opsiyonlari - - - - 3 5
3.233 Faiz alim opsiyonlari - - - - - -
3.234 Faiz satim opsiyonlari - - - = - -
3.235 Menkul degerler aim opsiyonlari - - - = = %
3.236 Menkul degerler satim opsiyonlarn - . - ) & 5
3.24 Futures para iglemleri - - - - - -
3.2.4.1 Futures para alim iglemleri - - - s = -
3.242 Futures para satim iglemleri - - - % = =
3.25 Futures faiz alim-satim iglemleri - - - - o 5
3.25.1 Futures faiz alim iglemleri - - - S - -
3252 Futures faiz satim iglemleri - - - - . o
3.26 Diger - - - = = “
B. Emanet ve rehinli kiymetler (IV+V+VI) - 2 > % e s
V. Emanet kiymetler - - - = & s
4.1 Mugteri fon ve portféy mevcutlar - - - - - E
4.2 Emanete alinan menkul de@erler - - - - - -
4.3 Tahsile alinan gekler - - - - - -
4.4 Tahsile alinan ticari senetler - - - - - -
4.5, Tahsile alinan diger kiymetler - - - - w -
46. Ihracina araci olunan kiymetler - - - - - .
4.7. Diger emanet kiymetler - 2 = = = -
4.8. Emanet kiymet alanlar - - = s _ s
V. Rehinli kiymetler - - - - - -
5.1. Menkul kiymetler - - - = “ =
5.2 Teminat senetleri - - - S 3 s
5.3. Emtia - - - - - e
5.4 Varant - - - - » “
5.5. Gayrimenkul - - = - - -
5.6. Diger rehinli kiymetler - - “ = % P
5.7. Rehinli kiymet alanlar - - 5 S & g
VI Kabul edilen avaller ve kefaletler - - - - - g
BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 3.359 - 3.359 3.343 - 3.343
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Efes Varlik Yonetim A.S. 2018 Faaliyet Raporu

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot Cari Dénem
Gelir Gider Kalemleri (Besinci (01/01/2013-
Bolim) 31/12/2013)
I. FAIZ GELIRLERI (1) 49.92¢
14 Kredilerden Alinan Faizler 49.238
1.2 Zorunlu Karslliklardan Alinan Faizler -
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 691
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler -
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
1.5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar -
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
153 Itfa Edilmig Maliyeti lle Olgiilenler “
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri -
1. FAIiz GIDERLERI (-) 2) 31.463
2.1 Mevduata Verilen Faizler -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -
23 Para Piyasas! Iiglemlerine Verilen Faizler 31.463
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
25 Diger Faiz Giderleri -
1. NET FAIZ GELIRI/ GIDERI (I - 11) 18.466
\"A NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/ GIDERLERI (408)
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar (408)
411 Gayri Nakdi Kredilerden =
4.1.2 Diger -
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (13) (408)
421 Gayri Nakdi Kredilere (342)
422 Diger (68)
Vi PERSONEL GIDERLERI (-) (3) 7.001
VI TEMETTU GELIRLERI (4) =
Vil TICARI KAR/ZARAR (Net) (5) -
71 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kari/Zarari -
7.2 Tiirev Finansal Iglemlerden Kar/Zarar -
7.3 Kambiyo Iglemleri Kari/Zarar -
VIIL DIGER FAALIYET GELIRLERI (6) 1.917
IX. FAALIYET BRUT KARI (Il+IV+V+VI+VII+VIII) 12.974
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 7) 5.749
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (8) 6.631
XIl. NET FAALIYET KARIIZARARI (IX-X-XI) 394
Xl BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XIV. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XV. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI -
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII+...+XV) (9) 394
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
171 Cari Vergi Karsilidi -
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
17.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) -
XVIII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVIl) 394
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
19.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Karlari -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
20.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
20.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satig Zararlari -
203 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) (11) -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (t) (10) -
221 Cari Vergi Karsihgi B
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
223 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XXIII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI£XXII) -

XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVIlI+XXIII) (12) 394




Efes Varlik Yonetim A.S.

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

2018 Faaliyet Raporu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Hisse bagina kazang
Surdurilen faaliyetlerden hisse bagina kazang
Durdurulan faaliyetlerden hisse bagina kazang

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot Onceki donem

(Besginci Bélim-I1V) (01/01/2017-31/12/2017)

. Faiz gelirleri (1) 38.110
1.1 Kredilerden alinan faizler 37.499
1.2 Zorunlu kargiliklardan alinan faizler -
1.3 Bankalardan alinan faizler 611
1.4 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizler -
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler -
1.5.1 Alm satim amagh finansal varliklardan -
1.5.2 Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv -
1.5.3 Satilimaya hazir finansal varliklardan -
1.5.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlardan -
1.6 Finansal kiralama gelirleri -
1.7 Diger faiz gelirleri -
. Faiz giderleri (2) 21.519
2.1 Mevduata verilen faizler -
2.3 Kullanilan kredilere verilen faizler 21.519
2.4 Para piyasasi iglemlerine verilen faizler -
2.5 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler -
R.6 Diger faiz giderleri -
I Net faiz geliri/gideri (I - Il) 16.591
V. Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri (13) (85)
4.1 Alinan ticret ve komisyonlar =
¥.1.1 Gayri nakdi kredilerden -
“.1.2 Diger -
4.2 Verilen lcret ve komisyonlar (55)
¥.2.1 Gayri nakdi kredilere (50)
v.2.2 Diger (6)
V. Temettii gelirleri (4) -
VI Ticari kar / zarar (net) (5) -
6.1 Sermaye piyasasi iglemleri kari/zararn -
6.2 Kambiyo iglemleri kari/zarari -
VIl Diger faaliyet gelirleri (6) 1.064
ALLN Faaliyet gelirleri/giderleri toplami (llI+IV+V+VI+VIl) 17.599
IX. Kredi ve diger alacaklar deger diigiis karsihgi (-) (7) 3.770
X. Diger faaliyet giderleri (-) (3,8) 13.179
XI. Net faaliyet kary/zarari (VIII-IX-X) (4.350)
X1l Birlegme iglemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalk tutarn -
DXL Ozkaynak yéntemi uygulanan ortakliklardan kér/zarar -
XIV. Net parasal pozisyon kéari/zarari -
XV. Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kiz (XI+...+XIV) 9) (4.350)
XVI. Sirdirilen faaliyetler vergi kargihg () -
16.1 Cari vergi karsihg: =
16.2 Ertelenmig vergi kargiligi -
XVIIL. Sirdiriilen faaliyetler ddnem net k/z (XV£XVI) (12) (4.350)
XVIILL Durdurulan faaliyetlerden gelirler -
18.1 Satig amagl elde tutulan duran varlik gelirleri -
18.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) Satis karlar -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri -
XIX. Durdurulan faaliyetlerden giderler (-) -
19.1 Satig amagl elde tutulan duran varlik giderleri -
19.2 Istirak, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) Satig zararlari -
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri -
X, Durdurulan faaliyetler vergi éncesi k/z (XVIII-XIX) (11) -
XXI. Durdurulan faaliyetler vergi karsihgi (+) (10) -
1.1 Cari vergi karsihgi -
1.2 Ertelenmis vergi karsiligi -
XL Durdurulan faaliyetler donem net k/z (XX+XXI) -
XVIIL Net dénem kari/zarari (XVII+XXII) (12) (4.350)




Efes Varlik Yonetim A.S. 2018 Faaliyet Raporu

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmig

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Bagimsiz
Denetimden Gegrig
1 Ocak -

31 Aralik 2017

Siillovovbomunooamn ano’ oo
OB WN = WN -

ESSaaoasaoaaaaaaaasaasagoasaPpasoaaars
PWON=2OGH AW

SENEN]
WN -

DONEM KARININ DAGITIMI (*)

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler

NET DONEM KARVZARARI (1.1-1.2)
GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]
ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig| Belgesi Sahiplerine
iKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR )

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( %)
HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

394

(0.15;
(1%)

(4.350)

(4.350)

(4.3505
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4.2. llerive Doniik Hedef ve Beklentilerimiz

Oniimiizdeki donemde de tahsilat odakli yapilanma siirdiiriilerek, karli biiyime politikasina bagli olarak
yeni portfy satin alimlari devam edecektir.

5. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi:

Tirkiye Is Bankasi’nin konsolide risk politikasini benimseyen sirketimiz faaliyetlerini Is Bankasi’mun
genel risk politikalarina uygun olarak yerine getirmektedir. Ongoriilen risklere ve bunlara karsi
uygulanacak risk yonetimi politikalarina agagida yer verilmistir.

Kredi riski:

Satin aldig1 portfoylerden kaynaklanan kredi riskini tasimakta olan sirketimiz, bu riski senaryo analizleri
ve uzman degerlendirmeleri ile tespit edip tanimlamakta, fiyatlama ve tahsilat stratejileri ile bu riski
kontrol altinda tutmayi hedeflemektedir. Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik
alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma siirecinde satict kurumun paylasima agti1 borglu
bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman degerleme elemanlar: ile avukatlari tarafindan analiz edilmektedir.
Sirket satin aldigr kredi portfoylerinin degerlemelerini gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarini
kullanarak yapmaktadir. Bu projeksiyonlar tizerine etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
bedeller hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir.

Likidite riski:

Sirketimizin yonetim organlari, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirketimiz, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli bir sekilde takip
ederek, finansal varliklari ile yiikiimliiliklerinin vadelerini ve miktarlarini eslestirmek suretivle ve
bor¢lanma imkanlarinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir. Ote yandan, kreditor
kuruluglar ile stirekli goriismeler yapilarak, olast likidite sikigikhiginin  oldugu dénemlerde
faaliyetlerimizde aksamaya yer verilmemesi adina, ¢ok sayida banka nezdinde Sirketimiz lehine kredi
limitlerinin olusturulmasi saglanmigtir. Sirketimize ait nakit ve nakit benzeri varliklar, taninnug kredi
derecelendirme kuruluslar tarafindan yiiksek kredi dereceleri verilmis bankalarda tutulmaktadir.

Operasyonel risk:

Sirketin faaliyetlerini siirdiiriirken maruz kalabilecegi operasyonel hatalardan kaynakli olusacak riskler
operasyonel risk olarak adlandirilmaktadir. Faaliyetlerin yriittilmesi sirasinda operasyonel hatalari
minimuma indirmek i¢in c¢alisanlara diizenli olarak egitimler verilmekte, is basi egitimleri uygulanmakta
ve gerek mevzuatta meydana gelen degisiklikler, gerekse uygulamada ortaya ¢ikan farkli durumlar
anlatilmakta, islemleri yapan ile onaylayan/kontrol eden kisinin farkli olmasina 6zen gosterilmektedir.
Ayrica sistemsel kontroller ve raporlamalar ile operasyonel riskler kontrol altinda tutulmaktadir.

Sirketin tiim muhasebe kayitlari i¢ onaya tabi tutulmus belgelere dayanmakta, faaliyete iligkin her tirlii
mal ve hizmet alimi, islem oncesi ve sonrasinda, i¢ kontrol formlari ile ytriitiilmektedir. Muhasebesel
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olarak, giinliik, haftalik, ayhk, 3 ayhk, 6 ayhk ve yillik periyodik kontroller ve mutabakatlar
yapilmaktadir.

Piyasa riski:

Piyasa riski piyasada, ozellikle faiz oranlari, kurlar, kredi faiz farki, hisse ve emtia fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalar sonucu olusan riski ifade etmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Gelirleri Tiirk Lirasi cinsinden olan sirketimiz, bilangosunun aktifinde doviz
cinsinden varlik da tutmamaktadir. Buna paralel olarak herhangi bir déviz yiikiimlultgline girilmemeye
azami 6zen gosterilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para iglemi bulunmayan sirketimiz
kur riski tasimamaktadir.

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir. Sirket’in faize duyarli finansal varliklar bankalar
nezdindeki vadeli mevduat hesaplarindan, faize duyarh finansal yukiimliiliikleri ise alinan kredilerden
olugmaktadir. Sirketimiz genel politika olarak degisken faiz oranl yuktmltltklerini asgari seviyede
tutmaya Ozen gostermektedir. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla sirketin degisken faiz oranli finansal
yiikiimltliigtintin tutari bulunmamaktadir.

Bilangosunda hisse senedi, emtia, tiirev enstriimanlar bulunmayan girketimizde, yukarida yer verilen
aciklamalar da goz oniine alinarak, piyasa riskine maruz kalinmadig gortistine ulagiimistir.

Risk Komitesi:
Sirketimizde Risk komitesi bulunmamaktadir.

6. Diger Hususlar:

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini
etkileyebilecek nitelikte 6zel 6nem tagiyan herhangi bir gelisme ger¢eklesmemisgtir.



YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Efes Varlik Yonetim Anonim $irketi Genel Kurulu’na

1) Goriis

Efes Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goérugtmuze gore, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptig: irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bilgilerle tutaridir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (‘KGK")
tarafindan yayimlanan Tuarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yuratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denelginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklarr bélumunde aynntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimie ilgili mevzuatta yer alan etik hakumlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Goériisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda 18 Mart
2019 tarihli denetgi raporumuzda olumiu géras bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516'nci maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giintind izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yénuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilagsmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve dzel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalart,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticilere édenen tcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.



